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Le présent rapport intermédiaire de la direction sur le rendement 
du Fonds contient les faits saillants financiers, mais n’inclut pas les 
états financiers intermédiaires complets du fonds de placement. Il 
est possible d’obtenir un exemplaire des états financiers 
intermédiaires gratuitement, sur demande, en composant le 1 833 
290-2606, en nous écrivant à Starlight Capital, 1400-3280, rue 
Bloor Ouest, Centre Tower, Toronto (Ontario) M8X 2X3, en nous 
envoyant un courriel à info@starlightcapital.com , ou encore en 
consultant notre site Web à l’adresse www.starlightcapital.com/fr 
ou le site Web de SEDAR+ à l’adresse www.sedarplus.ca. 

Les porteurs de titres peuvent également communiquer avec nous 
en utilisant l’un des moyens indiqués ci-dessus pour demander un 
exemplaire des politiques et procédures en matière de vote par 
procuration, du dossier de vote par procuration, de l’information 
trimestrielle sur le portefeuille ou du rapport du comité d’examen 
indépendant aux porteurs de titres. 

Rapport de la direction sur le rendement du Fonds 

Le 28 novembre 2025 

Le présent rapport de la direction sur le rendement de la Catégorie 
de croissance de dividendes Starlight (le « Fonds ») présente 
l’opinion de l’équipe de gestion du portefeuille de Starlight 
Investments Capital LP (« Starlight Capital » ou le « Gestionnaire 
») au sujet des principaux facteurs et événements ayant eu une 
incidence sur le rendement du Fonds pour la période allant du  
1er avril 2025 au 30 septembre 2025 (la « période »). Dans le 
présent rapport, les termes « nous », « notre » et « nos » renvoient 
au Gestionnaire, et la valeur liquidative (« VL ») établie aux fins 
des opérations est calculée conformément au Règlement 81-106 
sur l’information continue des fonds d’investissement. 

Le lecteur est prié de lire l’avertissement relatif aux énoncés 
prospectifs à la fin du présent document. 

Objectif et stratégies de placement 

L’objectif de placement du Fonds est de réaliser une croissance du 
capital à long terme supérieure à la moyenne, en accord avec une 
philosophie d’investissement conservatrice englobant une 
méthode de portefeuille diversifiée. Le Fonds investit 
principalement dans des actions de sociétés canadiennes qui font 
preuve de solidité financière et d’un bon potentiel de croissance. 

Le Fonds investira dans des sociétés qui offrent un potentiel de 
forte croissance et qui ont la capacité de fournir des paiements de 
dividendes stables. Lors de l’évaluation du potentiel 
d’investissement d’une société donnée, le Gestionnaire peut 
évaluer la situation financière et la gestion de la société, analyser 
les données financières et d’autres sources d’information afin de 
comparer l’accélération des revenus, les bénéfices et les flux de 
trésorerie, et mener des entretiens avec la société. 

La sélection des investissements est largement diversifiée parmi 
tous les segments du marché; la société de gestion n’a pas de 
préférence pour un secteur particulier. Une partie des actifs du 
Fonds peut également être investie dans des titres étrangers. Dans 
des conditions de marché normales, il est prévu que le Fonds 
investisse environ 30 % de ses actifs dans des titres étrangers, 
conformément à son indice de référence, bien que les 
investissements du Fonds dans des titres étrangers puissent 
dépasser ce niveau de temps à autre. 

 

Risque 

Une description détaillée des risques globaux liés à 
l’investissement dans le Fonds est incluse dans le dernier 
prospectus simplifié déposé par le Fonds. Le Gestionnaire n’a 
connaissance d’aucun changement survenu au cours de la période 
concernant les risques décrits dans le prospectus simplifié qui 
pourrait avoir une incidence importante sur le risque global d’un 
placement dans le Fonds, tel qu’il est décrit ci-dessous. 

Le Fonds convient particulièrement aux investisseurs qui 
recherchent une croissance du capital, une source de dividendes 
réguliers et une exposition aux actions canadiennes, avec un 
horizon d’investissement à moyen et à long termes. Les 
investisseurs ne doivent pas se préoccuper des fluctuations de prix 
à court terme et doivent être prêts à accepter un niveau de risque 
moyen. 

RÉSULTATS D'EXPLOITATION 

Mise à jour macroéconomique 

Au cours de la période, le rendement total des actions mondiales 
(indice MSCI Monde ($CA)) s'est établi à 16,1 %, contre 16,2 % 
pour les actions américaines (indice S&P 500 ($CA)) et 22,1 % 
pour les actions canadiennes (indice composé S&P/TSX). 

L'économie mondiale a continué d'afficher une croissance stable 
mais modérée. Le Fonds monétaire international (FMI) a estimé 
que le produit intérieur brut (PIB) mondial avait progressé à un taux 
annualisé d'environ 2,8 % en 2025, reflétant une production 
modérée dans les économies avancées et un ralentissement de la 
dynamique dans les marchés émergents. La croissance a été 
globalement conforme au rythme de 2024, même si des risques à 
la baisse subsistaient en raison des tensions commerciales et de 
l'incertitude politique élevée. Aux États-Unis, le PIB réel devrait 
croître d'environ 2,0 % en 2025, soutenant ainsi le contexte 
mondial modéré. 

L'inflation a continué de ralentir à l'échelle mondiale grâce à la 
normalisation des chaînes d'approvisionnement et à la stabilisation 
des prix de l'énergie. L'inflation globale dans les économies 
avancées s'est rapprochée des objectifs des dirigeants des 
banques centrales, tandis que l'inflation sous-jacente est restée 
quelque peu persistante, en particulier aux États-Unis et dans 
certaines régions d'Europe. L'Organisation de coopération et de 
développement économiques (OCDE) a estimé que l'inflation 
globale dans les économies avancées du G20 s'établirait en 
moyenne à environ 3,6 % en 2025, avant de tendre à la baisse en 
2026. 

La politique monétaire est restée relativement restrictive, les 
décideurs des banques centrales cherchant à trouver un équilibre 
entre la maîtrise de l'inflation et le ralentissement de la croissance. 
La Réserve fédérale américaine a maintenu son taux directeur à 
4,25 % jusqu'en septembre, avant de le ramener à 4,00 % lors de 
sa première baisse en 2025. Au Canada, la Banque du Canada a 
de nouveau abaissé son taux directeur, le faisant passer de  
2,75 % à 2,50 %, après une première baisse en mars 2025. La 
Banque centrale européenne et la Banque d'Angleterre ont 
également adopté une attitude prudente, soulignant que de 
nouvelles baisses de taux dépendraient d'une modération 
soutenue de l'inflation.  

mailto:info@starlightcapital.com
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Les rendements des obligations à long terme ont fluctué au cours 
de la période, reflétant l'évolution des anticipations quant à 
l'orientation de la politique monétaire et la reprise des tensions 
commerciales. Le sentiment du marché a été influencé par la 
poursuite des mesures tarifaires mondiales introduites plus tôt 
dans l'année, ainsi que par l'incertitude entourant les flux 
commerciaux mondiaux et les réponses en matière de politique 
budgétaire.  

Dans l'ensemble, la période a été caractérisée par une croissance 
mondiale modérée, une désinflation progressive et une politique 
prudente des banques centrales, ouvrant la voie à un atterrissage 
en douceur à l'approche de 2026. 

Aperçu du Fonds 

La valeur liquidative (« VL ») du Fonds est passée de 345,1 millions 
$ au 31 mars 2025 à 354,7 millions $ au 30 septembre 2025. 
L'augmentation de la VL est principalement attribuable à une hausse 
de 21,7 millions $ des opérations, provenant principalement de gains 
réalisés et non réalisés, qui a été partiellement contrebalancée par 
des dividendes nets versés de 2,7 millions $ et des rachats nets de 
9,3 millions $. Les dépenses se sont élevées à 3,6 millions $ (3,4 
millions $ en 2024) au cours de la période, principalement en raison 
des frais de gestion et des coûts liés à la communication de 
l'information aux détenteurs de titres. 

Le Fonds a versé des distributions durant la période, comme indiqué 
dans le tableau ci-dessous.  

Les dividendes du Fonds sont détaillés dans le tableau ci-
dessous : 

 

Distributions 
totales au 

cours de la 
période 

Nombre de 
dividendes 

mensuels 

Taux de 
dividende 

mensuel par 
action 

2025 

Rendement 
annualisé des 

distributions en 
espèces* 

Série FNB 0,2121 $  6 0,0354 $  4,00 % 

Série A 0,3684 $  6 0,0614 $  4,25 % 

Série B 0,3287 $  6 0,0548 $  4,28 % 

Série C 0,3301 $  6 0,0550 $  4,27 % 

Série L 0,4388 $  6 0,0731 $  4,29 % 

Série F 0,4898 $  6 0,0816 $  4,20 % 

Série FT6 0,3498 $  6 0,0583 $  6,08 % 

Série FT8 0,4535 $  6 0,0756 $  8,06 % 

Série I 0,2775 $  6 0,0463 $  4,31 % 

Série PTF 0,3276 $  6 0,0546 $  4,17 % 

Série T8 0,3237 $  6 0,0540 $  8,15 % 

Série T8B 0,2928 $  6 0,0488 $  8,23 % 

* Basé sur les VL respectives au 30 septembre 2025. 

 
Examen du portefeuille 

Pour la période de six mois close le 30 septembre 2025, les 
actions de série F du Fonds ont généré un rendement positif de 
12,2 %, ce qui est inférieur de 4,7 % au rendement de l’indice de 
référence du Fonds. L’indice de référence, qui est un mélange de 
80 % de l’indice Morningstar Canada et de 20 % de l’indice 
Morningstar US Large Cap, a enregistré un rendement de 21,5 % 
au cours de la période. 

Les répartitions géographiques et sectorielles du Fonds sont 
présentées dans le résumé du portefeuille d'investissement. Le 
Gestionnaire évalue les investissements du Fonds titre par titre, 
et les pondérations sectorielles résultent de la sélection des titres. 
Par conséquent, les pondérations ou les changements sectoriels 
ne reflètent pas nécessairement une opinion particulière (ou un 
changement d'opinion) sur ce secteur. 

À la fin de la période, les répartitions sectorielles importantes 
comprenaient les secteurs financier, industriel et énergétique, 
avec respectivement 29,9 %, 18,8 % et 8,1 %.  

Les principales expositions régionales représentaient 69,5 % de 
la VL au Canada et 24,8 % aux États-Unis à la fin de la période. 

Du point de vue sectoriel, les secteurs des services financiers, des 
technologies de l'information et des services publics ont constitué 
les principaux contributeurs au rendement, qui a été légèrement 
contrebalancé par un recul des secteurs des soins de santé et des 
investissements privés. 

Les deux principaux contributeurs au rendement du Fonds au 
cours de la période ont été la Banque Royale du Canada  
(« RBC ») avec un rendement total de 28,8 % et la Banque 
Toronto-Dominion (« TD ») avec un rendement total de 32,1 %. 

La Banque Royale du Canada a fortement contribué au 
rendement lors du trimestre. La banque a enregistré des 
bénéfices supérieurs aux attentes, grâce à de solides résultats 
dans les domaines de la gestion de patrimoine et des marchés 
financiers. Les revenus nets d'intérêts ont soutenu les marges, et 
la direction a souligné la stabilité de la qualité du crédit malgré un 
contexte macroéconomique moins favorable. 

La Banque Toronto Dominion a progressé après la publication de 
ses résultats du troisième trimestre et la journée des 
investisseurs, qui ont mis en évidence des bénéfices ajustés 
solides et des coûts de crédit stables. Les commentaires de la 
direction ont souligné les progrès continus réalisés dans le 
domaine des cartes aux États-Unis et le rendement stable des 
activités bancaires de base. La confiance des investisseurs et la 
justification de son ratio relatif plus élevé.  

Le principal détracteur sur le rendement au cours de la période a 
été UnitedHealth Group Inc. avec un rendement total de -41,3 %. 
Après la forte baisse du titre en avril due à la hausse des coûts 
médicaux et à des perspectives moroses, le profil de risque s'est 
détérioré avec l'annonce d'une enquête du ministère de la Justice 
sur une fraude présumée à l'assurance-maladie, aggravée par la 
démission soudaine du PDG. La société a également revu à la 
baisse ses prévisions pour l'ensemble de l'année. Bien que le 
président ait pris la fonction de PDG par intérim, nous avons 
estimé que la préservation du capital était le choix le plus prudent 
face à l'incertitude croissante. L'approbation ultérieure par le 
ministère de la Justice de l'acquisition d'Amedisys, compte tenu 
de l'attrait économique des soins à domicile, a constitué une 
avancée constructive et un catalyseur potentiel pour le sentiment. 
La confiance a été renforcée par la divulgation par Berkshire 
Hathaway d'une nouvelle participation dans l'assureur. 

Pendant la période, les investissements du Fonds ont enregistré 
43 augmentations de dividendes, avec une hausse moyenne de 
10,0 %, reflétant l'accent mis par le portefeuille sur les sociétés 
présentant un bilan solide, une croissance durable des dividendes 
et des fondamentaux solides. 
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Nous adoptons une approche relativement prudente en matière 
d’élaboration de portefeuille.  La pondération moyenne de 7,9 % 
en liquidités (sur la période de six mois se terminant le 30 
septembre 2025) nous a permis d'être opportunistes et d'acheter 
des titres d'entreprises qui répondent à nos critères, tout en nous 
protégeant contre les risques de baisse liés à la volatilité des 
marchés. 

Aperçu du portefeuille 

Au 30 septembre 2025, le Fonds détenait 45 positions (31 mars 
2025 – 43 positions). 

Le Gestionnaire a commencé à investir dans Motorola Solutions 
Inc., Agnico Eagle Mines Limited et Manulife Financial 
Corporation, entre autres. Ces ajouts ont permis d’obtenir une 
exposition aux communications essentielles, aux métaux précieux 
défensifs et à un revenu de dividendes stable dans le secteur 
financier. 

La position du Fonds dans Imperial Oil Limited a été liquidée afin 
de réaliser des gains et de réallouer le capital vers des occasions 
offrant une stabilité de revenu et un profil plus défensif. 

Le secteur des services financiers, représentant la plus 
importante pondération du Fonds à 29,9 %, a continué de soutenir 
le rendement au cours de la période. Les banques canadiennes 
sont demeurées résilientes, soutenues par des marges stables et 
une amélioration de la qualité du crédit. Banque Royale du 
Canada, Banque Toronto-Dominion et Brookfield Corporation ont 
été les principaux contributeurs, reflétant de solides 
fondamentaux et une gestion disciplinée de leurs bilans. Le 
Gestionnaire a maintenu une perspective positive pour le secteur, 
estimant que les institutions financières canadiennes et 
américaines offrent un équilibre attrayant entre la stabilité des 
dividendes et l’évaluation, dans un contexte d’anticipations de 
modération des taux d’intérêt d’ici la fin de l’année. 

Le secteur des produits industriels, représentant 18,8 % du 
portefeuille, a également contribué positivement au rendement. 
Stantec Inc. a progressé en raison d’une demande soutenue en 
infrastructures, d’une discipline en matière de prix et d’une forte 
visibilité sur les bénéfices. La performance a été soutenue par 
Northrop Grumman et Toromont Industries, entre autres, et 
légèrement contrebalancée par Waste Connections. Le 
Gestionnaire a accru l’exposition à des entreprises de grande 
qualité génératrices de flux de trésorerie, bénéficiant des 
tendances d’investissement dans les infrastructures publiques et 
privées, tout en maintenant certaines positions dans des leaders 
des secteurs de la logistique et de l’ingénierie positionnés pour 
une croissance à long terme. 

Le secteur de l’énergie, représentant 8,1 % du Fonds, a affiché 
une progression plus modérée au cours de la période, à mesure 
que les prix des matières premières se stabilisaient après une 
solide performance plus tôt dans l’année. La position de base 
dans Enbridge Inc. a procuré un revenu stable et une résilience 
des flux de trésorerie disponibles, malgré la volatilité des marchés 
pétroliers et gaziers. Le Gestionnaire a maintenu une allocation 
ciblée aux sociétés énergétiques intégrées et intermédiaires 
dotées de cadres de gestion du capital disciplinés et 
d’engagements clairs envers les rendements aux actionnaires, en 

cohérence avec les objectifs de revenu et de diversification du 
Fonds. 

Le Fonds demeure axé sur des payeurs de dividendes de grande 
qualité présentant des bénéfices résilients et une répartition 
disciplinée du capital, afin d’offrir un revenu constant et une 
croissance durable à long terme. 

TRANSACTIONS ENTRE PARTIES LIÉES 
Les ententes énumérées ci-dessous sont considérées comme des 
transactions entre parties liées. 

Services de gestion 

Le Gestionnaire est responsable des opérations quotidiennes du 
Fonds, notamment la fourniture ou l'organisation de conseils en 
matière d'investissement, la conclusion d'accords de courtage 
pour l'achat et la vente du portefeuille d'investissement, la 
commercialisation, la promotion et la distribution du Fonds, ainsi 
que d'autres services administratifs. En contrepartie, le Fonds 
verse des frais de gestion au Gestionnaire. Des frais de gestion 
de 2,8 millions $ ont été engagés par le Fonds au cours de la 
période (30 septembre 2024 : 2,7 millions $). Le montant dû mais 
non payé au Gestionnaire au 30 septembre 2024 s'élevait à  
483 000 $ (31 mars 2025 : 464 000 $). Voir la section « Frais de 
gestion » pour plus de détails. 

Frais de gestion 

Les frais de gestion sont comptabilisés quotidiennement et sont 
assujettis à la taxe de vente harmonisée (« TVH »). Les frais de 
gestion varient pour chaque série de parts d’un fonds. Référez-
vous à la rubrique « Renseignements sur les séries » pour 
connaître les frais de gestion de chaque série. 

Titres de séries A, B, C, F, FT6, FT8, L, T8, PTF et FNB 

Le Fonds paie une commission de gestion annuelle basée sur 
un pourcentage fixe de la moyenne mensuelle de la VL 
quotidienne du Fonds.  

Environ 34,9 % du total des frais de gestion des séries A, B, C, 
F, FT6, FT8, L, T8, FNP et FNB ont été utilisés pour payer les 
frais d’acquisition et de service. Aucun des frais de gestion n’a 
été utilisé pour la gestion des placements et d’autres activités 
d’administration générale. Les services administratifs 
comprennent, sans s’y limiter, la surveillance et l’organisation de 
la conformité réglementaire, la déclaration des porteurs de titres 
et les opérations quotidiennes du Fonds.  

Série I 

Les parts de série I sont généralement offertes uniquement aux 
investisseurs admissibles qui effectuent des placements 
importants dans le Fonds. Le Fonds ne verse aucuns frais de 
gestion pour les parts de série I. Les investisseurs dans des parts 
de série I négocient leurs propres frais de gestion, qu’ils versent 
directement au Gestionnaire. 
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Frais d'exploitation 
Le Fonds verse des frais d’exploitation (les « frais d’exploitation ») 
au Gestionnaire pour les services opérationnels quotidiens. Les 
frais de fonctionnement comprennent, sans s’y limiter, les frais 
juridiques et d’audit, les frais d’agence de transfert, les frais de 
garde, les frais d’enregistrement, les frais administratifs et les frais 
généraux facturés par le Gestionnaire et le comité d’examen 
indépendant du Fonds.  

Les frais d’exploitation encourus par le Fonds sont répartis entre 
les séries sur une base raisonnable, telle que déterminée par le 
Gestionnaire.  

Le Gestionnaire peut, à sa seule discrétion, renoncer aux frais de 
gestion ou absorber les dépenses du Fonds. Les ratios de frais de 
gestion de chacune des séries d’actions du Fonds, avec et sans 
les renonciations et absorptions, sont présentés dans le tableau 
Ratios et données supplémentaires. 

Négociation de fonds apparentés  

Il y a négociation de fonds apparentés lorsqu’un fonds achète ou 
vend des parts/actions d’un autre Fonds géré par le Gestionnaire. 
Au cours de l’exercice clos le 30 septembre 2025, le Fonds a 
effectué des opérations sur fonds apparentés ou détenu des 
positions dans des fonds apparentés à la fin de la période. 

Transactions avec des entités liées  

Le Fonds peut, de temps à autre, procéder à des transactions entre 
fonds, c’est-à-dire négocier des titres avec d’autres fonds 
communs de placement gérés par Starlight Capital. Ces 
transactions, le cas échéant, ont été exécutées par l’entremise 
d’intermédiaires du marché selon les conditions existantes du 
marché et conformément aux politiques et aux procédures 
applicables de Starlight Capital. 
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Faits saillants financiers 
Les tableaux suivants présentent certaines informations financières clés concernant le Fonds et ont pour but de vous aider à comprendre les résultats financiers du Fonds pour les six 
derniers exercices, le cas échéant. On ne s’attend pas à ce que les informations figurant dans les tableaux suivants s’additionnent, car l’augmentation (la diminution) de l’actif net liée à 
l’exploitation est fondée sur la moyenne des parts en circulation au cours de la période et tous les autres chiffres sont fondés sur les parts réelles en circulation au moment considéré.  
 
Actif net du Fonds par titre1, 2, 4, 5 

 Augmentation (diminution) liées à l’exploitation :  Dividendes :  

Au 

Actif net 
au début 

de la 
période2  

Total des 
revenus  

Total des 
charges (en 
excluant les 

distributions)  

Gains (pertes) 
réalisés pour la 

période  

Gains 
(pertes) non 

réalisés pour 
la période  

Augmentation 
(diminution) 

totale provenant 
des opérations2  

À même les 
produits nets 

tirés des 
placements  

(en excluant 
les dividendes)  Dividendes  

Gains en 
capital  

Rembour
-sement 

de capital  
Distributions 

totales3  

Actif net à 
la fin de la 

période2  
 $ $ $ $ $ $ $ $ $ $ $ $ 
Série FNB7 
Début des activités le 2 octobre 2024 
    30 sept. 2025 10,13 0,11 (0,08) 0,46 0,27 0,76 – (0,08) (0,13) – (0,21) 10,60 
    31 mars 2025 10,00 0,11 (0,08) (0,05) 0,07 0,05 – (0,08) (0,13) – (0,21) 10,13 
Série A5             
Début des activités le 14 novembre 1957 
 30 sept, 2025 16,69 0,18 (0,21) 0,68 0,37 1,02 – (0,14) (0,23) – (0,37) 17,34 
 31 mars 2025 16,42 0,41 (0,44) 1,15 0,64 1,76 – (0,56) (0,96) – (1,52) 16,69 
 31 mars 2024 14,84 0,38 (0,42) 2,62 (0,45) 2,13 – (0,22) (0,38) – (0,60) 16,42 
 31 mars 2023 16,61 0,47 (0,50) 2,85 (4,26) (1,44) – (0,15) – (0,24) (0,39) 14,84 
 31 déc. 2021 13,43 0,36 (0,39) 0,44 3,01 3,42 – (0,24) – – (0,24) 16,61 
 31 déc. 2020 12,63 0,33 (0,33) 1,00 – 1,00 – (0,24) – – (0,24) 13,43 
Série B5             
Début des activités le 1er août 2003 
 30 sept, 2025 14,81 0,16 (0,23) 0,61 0,29 0,83 – (0,12) (0,21) – (0,33) 15,35 
 31 mars 2025 14,72 0,36 (0,49) 1,01 0,60 1,48 – (0,51) (0,90) – (1,41) 14,81 
 31 mars 2024 13,38 0,34 (0,45) 2,29 (0,38) 1,80 – (0,20) (0,34) – (0,54) 14,72 
 31 mars 2023 15,07 0,41 (0,55) 2,48 (3,81) (1,47) – (0,13) – (0,21) (0,34) 13,38 
 31 déc. 2021 12,25 0,33 (0,43) 0,42 2,72 3,04 – (0,21) – – (0,21) 15,07 
 31 déc. 2020 11,58 0,30 (0,37) 0,94 (0,09) 0,78 – (0,21) – – (0,21) 12,25 
Série C5             
Début des activités le 1er août 2003 
 30 sept, 2025 14,92 0,16 (0,23) 0,60 0,32 0,85 – (0,12) (0,21) – (0,33) 15,46 
 31 mars 2025 14,78 0,37 (0,49) 1,03 0,59 1,50 – (0,50) (0,87) – (1,37) 14,92 
 31 mars 2024 13,43 0,34 (0,45) 2,33 (0,38) 1,84 – (0,20) (0,34) – (0,54) 14,78 
 31 mars 2023 15,13 0,43 (0,55) 2,61 (3,90) (1,41) – (0,13) – (0,21) (0,34) 13,43 
 31 déc., 2021 12,29 0,33 (0,43) 0,42 2,73 3,05  – (0,21)  – – (0,21) 15,13 
 31 déc., 2020 11,62 0,30 (0,37) 0,92 (0,02) 0,83  – (0,21)  – – (0,21) 12,29 
Série F5             
Début des activités le 1er août 2003 
 30 sept, 2025 22,33 0,24 (0,16) 0,92 0,49 1,49 – (0,18) (0,31) – (0,49) 23,34 
 31 mars 2025 21,67 0,54 (0,33) 1,55 0,82 2,58 – (0,72) (1,24) – (1,96) 22,33 
 31 mars 2024 19,35 0,50 (0,32) 3,52 (0,61) 3,09 – (0,29) (0,49) – (0,78) 21,67 
 31 mars 2023 21,28 0,63 (0,36) 3,86 (5,62) (1,49) – (0,17) – (0,27) (0,44) 19,35 
 31 déc. 2021 16,97 0,46 (0,27) 0,55 3,83 4,57  – (0,25)  – – (0,25) 21,28 
 31 déc., 2020 15,73 0,41 (0,24) 1,20 0,19 1,56  – (0,25)  – – (0,25) 16,97 
Série FT65,6             
Début des activités le 1er août 2023 
 30 sept, 2025 11,12 0,12 (0,08) 0,44 0,41 0,89 – (0,13) (0,22) – (0,35) 11,51 
 31 mars 2025 10,76 0,28 (0,17) 0,78 0,54 1,43 – (0,34) (0,59) – (0,93) 11,12 
 31 mars 2024 – 0,16 (0,12) 4,90 (3,19) 1,75 – (0,15) (0,25) – (0,40) 10,76 
Série FT85,6             
Début des activités le 1er août 2023 
 30 sept, 2025 10,99 0,12 (0,08) 0,61 0,21 0,86 – (0,16) (0,29) – (0,45) 11,26 
 31 mars 2025 10,62 0,27 (0,17) 0,88 0,09 1,07 – (0,32) (0,56) – (0,88) 10,99 
 31 mars 2024 – 0,14 (0,09) 2,12 0,03 2,20 – (0,20) (0,34) – (0,54) 10,62 
Série L5 
Début des activités le 1er septembre 2007 
 30 sept, 2025 19,77 0,21 (0,32) 0,81 0,43 1,13 – (0,16) (0,28) – (0,44) 20,47 
 31 mars 2025 19,65 0,48 (0,66) 1,33 0,86 2,01 – (0,69) (1,19) – (1,88) 19,77 
 31 mars 2024 17,87 0,46 (0,61) 3,08 (0,50) 2,43 – (0,26) (0,46) – (0,72) 19,65 
 31 mars 2023 20,06 0,56 (0,74) 3,38 (5,12) (1,92) – (0,15) – (0,24) (0,39) 17,87 
 31 déc., 2021 16,25 0,44 (0,58) 0,62 3,53 4,01  – (0,21)  – – (0,21) 20,06 
 31 déc. 2020 15,30 0,40 (0,50) 1,24 (0,10) 1,04  – (0,21)  – – (0,21) 16,25 
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Faits saillants financiers (suite) 
Les tableaux suivants présentent certaines informations financières clés concernant le Fonds et ont pour but de vous aider à comprendre les résultats financiers du Fonds pour les six 
derniers exercices, le cas échéant. On ne s’attend pas à ce que les informations figurant dans les tableaux suivants s’additionnent, car l’augmentation (la diminution) de l’actif net liée à 
l’exploitation est fondée sur la moyenne des parts en circulation au cours de la période et tous les autres chiffres sont fondés sur les parts réelles en circulation au moment. 

Actif net du Fonds par titre1,2,4,5 
 Augmentation (diminution) des opérations :  Dividendes :  

Au 

Actif net au 
début de la 

période2  

Total des 
revenus  

Total des 
charges (en 
excluant les 

distributions)  

Gains (pertes) 
réalisés pour la 

période  

Gains 
(pertes) non 

réalisés pour 
la période  

Augmentation 
(diminution) 

totale provenant 
des opérations2  

À même les 
produits nets 
tirés des 
placements  

(en excluant 
les dividendes)  

Dividendes  Gains en 
capital  

Rembour-
sement de 

capital  

Distributions 
totales3  

Actif net à la 
fin de la 
période2  

 $ $ $ $ $ $ $ $ $ $ $ $ 
 

Série I5 
Début des activités le 1er août 2019 
 30 sept. 2025 12,27 0,11 (0,01) 0,51 (0,61) – – (0,10) (0,18) – (0,28) 12,87 
 31 mars 2025 12,19 0,30 (0,05) 0,77 0,76 1,78 – (0,57) (0,98) – (1,55) 12,27 
 31 mars 2024 10,73  0,30 (0,01) 1,35 0,02 1,66 – (0,16) (0,27) – (0,43) 12,19 
 31 mars 2023 11,63  0,32 (0,01) 1,97 (2,93) (0,65) – (0,11) – (0,17) (0,28) 10,73 
 31 déc. 2021 10,00 0,18 (0,01) 0,03 1,48 1,68  – (0,11)  – – (0,11) 11,63 
 31 déc. 2020 10,00 – – – – –  – –  – – – 10,00 
Série FNP5 
Début des activités le 3 septembre 2019 
 30 sept. 2025 14,99 0,16 (0,08) 0,64 0,32 1,04 – (0,12) (0,21) – (0,33) 15,70 
 31 mars 2025 14,46 0,36 (0,17) 1,04 0,53 1,76 – (0,46) (0,81) – (1,27) 14,99 
 31 mars 2024 12,87 0,33 (0,16) 2,39 (0,44) 2,12 – (0,19) (0,33) – (0,52) 14,46 
 31 mars 2023 14,04 0,37 (0,18) 2,24 (3,62) (1,19) – (0,11) – (0,17) (0,28) 12,87 
 31 déc. 2021 11,15 0,30 (0,13) 0,36 2,50 3,03  – (0,17)  – – (0,17) 14,04 
 31 déc. 2020 10,29 0,26 (0,11) 0,19 1,83 2,17  – (0,17)  – – (0,17) 11,15 
Série T85 
Début des activités le 1er septembre 2007 
 30 sept. 2025 7,79 0,08 (0,10) 0,32 0,16 0,46 – (0,11) (0,21) – (0,32) 7,94 
 31 mars 2025 7,64 0,19 (0,20) 0,52 0,32 0,83 – (0,24) (0,43) – (0,67) 7,79 

31 mars 2024 7.19 0,18 (0,19) 1,24 (0,19) 1,04 – (0,21) (0,37) – (0,58) 7,64 
 31 mars 2023 8,75 0,24 (0,25) 1,47 (2,17) (0,71) – (0,33) – (0,51) (0,84) 7,19 
 31 déc. 2021 7,49 0,20 (0,21) 0,25 1,61 1,85  – (0,47)  – (0,13) (0,60) 8,75 
 31 déc. 2020 7,51 0,19 (0,19) 0,60 (0,11) 0,49  – (0,14)  – (0,46) (0,60) 7,49 

Série T8B5             
Début des activités le 1er septembre 2007 

 30 sept. 2025 7,02 0,07 (0,11) 0,28 0,15 0,39 – (0,10) (0,19) – (0,29) 7,12 
 31 mars 2025 6,95 0,17 (0,23) 0,46 0,31 0,71 – (0,23) (0,40) – (0,63) 7,02 
 31 mars 2024 6,58 0,17 (0,22) 1,10 (0,17) 0,88 – (0,20) (0,33) – (0,53) 6,95 
 31 mars 2023 8,07 0,20 (0,28) 1,22 (1,92) (0,78) – (0,31) – (0,47) (0,78) 6,58 
 31 déc. 2021 6,96 0,18 (0,24) 0,25 1,49 1,68  – (0,44)  – (0,12) (0,56) 8,07 
 31 déc. 2020 7,02 0,18 (0,22) 0,56 (0,05) 0,47  – (0,13)  – (0,43) (0,56) 6,96 

 

Notes explicatives : 

1 Ces informations sont tirées des états financiers intérimaires et annuels audités non audités du Fonds. 
2 L’actif net et les dividendes sont basés sur le nombre réel de titres en circulation au moment considéré. L’augmentation/(diminution) des opérations est basée sur le nombre moyen 

pondéré de titres en circulation au cours de la période financière. 
3 Les dividendes ont été versés en espèces et/ou réinvestis dans d’autres titres du Fonds, ou les deux. Les dividendes par part n’incluent pas les rabais sur les frais de gestion. 
4 Ce tableau ne constitue pas un rapprochement de la valeur liquidative, car il ne tient pas compte des transactions entre actionnaires figurant dans les états de la variation de l’actif net 

attribuable aux porteurs de titres rachetables et, par conséquent, les colonnes peuvent ne pas s’additionner. 
5 Les informations présentées dans cette colonne portent sur la période terminée le 30 septembre 2024 et les années terminées le 31 mars 2025 et 2024, la période terminée le 31 mars 

2023, et les années terminées le 31 décembre 2021 et 2020. 

6 L’information présentée dans cette colonne concerne la période allant du 1er août 2023 (date de lancement de la série) au 31 mars 2024. 
7 L’information présentée dans cette colonne concerne la période allant du 2 octobre 2024 (date de lancement de la série) au 31 mars 2025. 
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Faits saillants financiers (suite) 
Ratios et données supplémentaires1 

 Au  
Total de la 

VL   

Nombre de 
titres en 

circulation¹  
Ratio des frais de 
gestion (« RFG »)²   

RFG avant la 
renonciation ou 
l’absorption des 

dépenses²   
Ratio des coûts 
de transaction³  

Taux de 
rotation du 

portefeuille⁴   VL par titre¹  
  Milliers $¹  Milliers  %  %  %  %  $ 
Série FNB6               
Début des activités le 2 octobre 2024 
    30 sept. 2025 3 975  375  1,42  1,42  0,03  23,13  10,60 

31 mars 2025  2 534  250  1,44  1,44  0,02  18,25  10,13 
Série A               
Début des activités le 14 novembre 1957 

 30 sept. 2025 144 297  8 320  2,48  2,48  0,03  23,13  17,34 
 31 mars 2025  142 083  8 512  2,49  2,49  0,02  18,25  16,69 
 31 mars 2024  137 935  8 398  2,57  2,56  0,08  68,02  16,42 
 31 mars 2023  137 104  9 237  2,52  2,53  0,03  18,52  14,84 
 31 déc. 2021 177 435  10 684  2,50  2,50  0,01  12,00  16,61 
 31 déc. 2020 146 193  10 887  2,54  2,55  0,04  24,00  13,43 

Série B               
Début des activités le 1er août 2003 

 30 sept. 2025 10 238  667  3,07  3,07  0,03  23,13  15,35 
 31 mars 2025  10 658  720  3,08  3,08  0,02  18,25  14,81 
 31 mars 2024  11 599  788  3,17  3,16  0,08  68,02  14,72 
 31 mars 2023  12 326  921  3,11  3,11  0,03  18,52  13,38 
 31 déc. 2021 17 576  1 166  3,10  3,10  0,01  12,00  15,07 
 31 déc. 2020 16 738  1 366  3,13  3,13  0,04  24,00  12,25 

Série C               
Début des activités le 1er août 2003 

 30 sept. 2025 4 491  291  3,07  3,07  0,03  23,13  15,46 
 31 mars 2025  4 612  309  3,07  3,07  0,02  18,25  14,92 
 31 mars 2024  4 876  330  3,15  3,14  0,08  68,02  14,78 
 31 mars 2023  4 977  371  3,09  3,10  0,03  18,52  13,43 
 31 déc. 2021 6 530  432  3,08  3,08  0,01  12,00  15,13 
 31 déc. 2020 5 866  477  3,10  3,11  0,04  24,00  12,29 

Série F               
Début des activités le 1er août 2003 

 30 sept. 2025 125 470  5 375  1.34  1.34  0.03  23.13  23.34 
 31 mars 2025  122 306  5 476  1.36  1.36  0.02  18.25  22.33 
 31 mars 2024  109 429  5 051  1.43  1.42  0.08  68.02  21.67 
 31 mars 2023  100 800  5 208  1.38  1.39  0.03  18.52  19.35 
 31 déc. 2021 113 465  5 331  1.36  1.36  0.01  12.00  21.28 
 31 déc. 2020 82 462  4 860  1.40  1.40  0.04  24.00  16.97 

Série FT65               
Début des activités le 1er août 2023 
    30 sept. 2025 1 930  168  1.42  1.42  0.03  23.13  11.51 

31 mars 2025  1 145  103  1.38  1.38  0.02  18.25  11.12 
31 mars 2024  440  41  0.69  0.69  0.08  68.02  10.76 

Série FT85               
Début des activités le 1er août 2023 

       30 sept. 2025 1,371  122  1.44  1.44  0.03  23.13  11.26 
31 mars 2025  559  51  1.41  1.41  0.02  18.25  10.99 
31 mars 2024  193  18  0.71  0.70  0.08  68.02  10.62 

Série L               
Début des activités le 1er septembre 2011 

 30 sept. 2025 4 177  204  3,12  3,12  0,03  23,13  20,47 
 31 mars 2025  4 123  209  3,13  3,13  0,02  18,25  19,77 
 31 mars 2024  4 680  238  3,21  3,20  0,08  68,02  19,65 
 31 mars 2023  4 880  273  3,14  3,15  0,03  18,52  17,87 
 31 déc. 2021 6 813  340  3,13  3,13  0,01  12,00  20,06 
 31 déc. 2020  7 526  463  3,16  3,17  0,04  24,00  16,25 

Série I                
Début des activités le 1er août 2019 

 30 sept. 2025 –  –  0,07  0,07  0,03  23,13  12,87 
 31 mars 2025  18  1  0,33  0,33  0,02  18,25  12,27 
 31 mars 2024  27  2  –  –  0,08  68,02  12,19 
 31 mars 2023  226  21  –  –  0,03  18,52  10,73 
 31 déc. 2021 158  14  –  –  0,01  12,00  11,63 
 31 déc. 2020 –  0  –  –  –  24,00  10,00 
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Faits saillants financiers (suite) 
Ratios et données supplémentaires1(suite) 

 

Au  
Total de 

la VL   

Nombre de 
titres en 

circulation¹  

Ratio des frais 
de gestion  
(« RFG »)²   

RFG avant la 
renonciation ou 
l’absorption des 

dépenses²   
Ratio des coûts 
de transaction³  

Taux de 
rotation du 

portefeuille⁴   VL par titre¹  
 

  
Milliers 

$¹  Milliers  %  %  %  %  $ 
Série FNP               
Début des activités le 3 septembre 2019 
 30 sep. 2025 12 451  793  1,00  1,00  0,03  23,13  15,70 
 31 mars 2025  10 640  710  1,00  1,00  0,02  18,25  14,99 
 31 mars 2024  9 562  661  1,05  1,04  0,08  68,02  14,46 
 31 mars 2023  8 156  634  1,01  1,02  0,03  18,52  12,87 
 31 déc. 2021 12 481  889  0,99  0,99  0,01  12,00  14,04 
 31 déc. 2020 7 130  639  0,96  0,97  0,04  24,00  11,15 
Série T8           
Début des activités le 1er septembre 2007 
 30 septembre 2025 43 018  5,421  2,42  2,42  0,03  23,13  7,94 
 31 mars 2025  42 915  5,510  2,44  2,44  0,02  18,25  7,79 
 31 mars 2024  43 402  5,679  2,53  2,53  0,08  68,02  7,64 
 31 mars 2023  39 647  5,516  2,48  2,49  0,03  18,52  7,19 
 31 décembre 

2021 
 

45 775  5,233  2,47  2,47  0,01  12,00  8,75 
 31 décembre 

2020 
 

41 016  5,479  2,52  2,52  0,04  24,00  7,49 
Série T8B               
Début des activités le 1er septembre 2007 
 30 sept. 2025 3 282  461  3,08  3,08  0,03  23,13  7,12 
 31 mars 2025  3 499  499  3,09  3,09  0,02  18,25  7,02 
 31 mars 2024  4 024  579  3,18  3,17  0,08  68,02  6,95 
 31 mars 2023  4 496  683  3,12  3,12  0,03  18,52  6,58 
 31 déc. 2021 7 031  871  3,11  3,11  0,01  12,00  8,07 
 31 déc. 2020 7 888  1 134  3,15  3,15  0,04  24,00  6,96 

Notes explicatives : 
¹ Ces informations sont fournies pour chaque période indiquée, le cas échéant. 
² Le ratio des frais de gestion (« RFG ») de chaque série est fondé sur le total des charges (à l’exclusion des commissions et des autres coûts de transaction du portefeuille) pour la 

période indiquée et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période. Le Gestionnaire peut réduire les frais de gestion effectifs 
qu’il facture au Fonds en demandant à ce dernier d’accorder des remises sur les frais de gestion aux porteurs de titres concernés pour des montants correspondant à la réduction des 
frais de gestion (voir la rubrique Renseignements sur les séries). Le RFG ne tient pas compte de la réduction des frais de gestion attribuable aux rabais sur les frais de gestion accordés 
aux porteurs de titres. 

³ Le ratio des frais de transaction représente le total des commissions et autres coûts de transaction du portefeuille, exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne 
quotidienne au cours de la période. 

⁴ Le taux de rotation du portefeuille du Fonds indique dans quelle mesure le conseiller en valeurs du Fonds gère activement ses placements de portefeuille. Un taux de rotation du 
portefeuille de 100 % équivaut à l’achat et à la vente par le Fonds de tous les titres de son portefeuille une fois au cours de l’année. Plus le taux de rotation du portefeuille d’un fonds est 
élevé au cours d’une année, plus les frais de transaction payables par le fonds au cours de l’année sont élevés et plus il est probable qu’un investisseur reçoive des gains en capital 
imposables au cours de l’année. Il n’y a pas nécessairement de relation entre un taux de rotation élevé et le rendement d’un fonds. 

5  L’information présentée dans cette colonne concernent la période allant du 1er août 2023 (date de lancement de la série) au 31 mars 2024. 
6  L’information présentées dans cette colonne concernent la période allant du 2 octobre 2024 (date de lancement de la série) au 31 mars 2025. 
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Rendement passé 

Les rendements sont calculés au moyen de la VL par part et 
présument que toutes les distributions versées par le Fonds au 
cours des périodes présentées, le cas échéant, sont réinvesties 
dans des parts supplémentaires de la même série du Fonds. Les 
rendements ne tiennent pas compte des frais d’acquisition, de 
rachat, de distribution, des frais optionnels ni des montants à payer 
par un investisseur au titre de l’impôt sur le résultat qui auraient fait 
diminuer les rendements pour un investisseur en particulier. Le 
rendement passé du portefeuille n’est pas nécessairement indicatif 
du rendement futur.  

Les rendements de chaque série peuvent différer principalement 
en raison des différences entre les frais de gestion, les frais 
d’exploitation et les dépenses attribuées à chaque série. Les rabais 
accordés sur les frais de gestion, le cas échéant, sont censés être 
réinvestis dans des parts supplémentaires du Fonds. Se reporter 
à la rubrique « Information sur les séries » pour connaître les frais 
de gestion, et à la rubrique « Faits saillants financiers » pour 
connaître le RFG de chaque série du Fonds. Le rendement des 
parts de série I ne tient pas compte des frais de gestion qui sont 
versés directement au Gestionnaire. 

Rendements d’un exercice à l’autre 

Les graphiques suivants présentent le rendement de chaque série 
du Fonds pour chacune des périodes indiquées et illustre 
l’évolution du rendement d’un exercice à l’autre. Ils indiquent, sous 
forme de pourcentage, la variation à la hausse ou à la baisse, au 
dernier jour de l’exercice présenté, d’un placement détenu le 
premier jour de chaque exercice ou à la date de création de la 
série, selon le cas, et suppose le réinvestissement des 
distributions, le cas échéant, à la valeur liquidative le jour où les 
distributions ont été versées. Voir la rubrique « Renseignements 
sur les séries » pour connaître la date d’établissement de chaque 
série. Les rendements des séries du fonds qui existent depuis 
moins d’un an ne sont pas divulgués. 
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Rendement passé (suite) 
Rendements d’un exercice à l’autre 
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Rendement passé (suite) 
Rendements d’un exercice à l’autre 
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Sommaire du portefeuille de 
placements 

 
   

Au 30 septembre 2025  
 

   
 
 
Répartition du portefeuille 

 

 

 
 
25 principaux titres 

 

  
 

  

Secteur % de la VL  Nom du titre % de la VL 
Services financiers 29,9  Espèces et équivalents de trésorerie  7,1  
Produits industriels 18,8  Banque Royale du Canada  6,4  

Fonds 10,0  
Mandat privé d’actions mondiales Starlight, série « I 
»  5,9  

Énergie 8,1  Banque Toronto-Dominion  4,9  
Technologie de l'information 6,0  Stantec Inc.  4,3  

Biens de consommation de base 5,8  
Mandat privé d’immobilier mondial Starlight, série « I 
»  4,1  

Soins de santé 5,6  Waste Connections Inc.  4,0  
Matériaux 5,4  Visa Inc., catégorie « A »  3,9  
Services publics 3,7  Enbridge Inc.  3,2  
Consommation discrétionnaire 2,6  Microsoft Corp.  3,1  
Immobilier –  Brookfield Corp.  3,0  
Trésorerie et équivalents de trésorerie 7,1  Intact Financial Corp.  2,9  

Autres actifs (passifs) (3,0)  
Compagnie des chemins de fer nationaux du 
Canada  2,7  

Total 100,0  Banque de Montréal  2,6  
   Alimentation Couche-Tard Inc.  2,4  
Région % de la VL  Northrop Grumman Corp.  2,3  
Canada 69,5  Otis Worldwide Corp.  2,1  
États-Unis d'Amérique 24,8  Motorola Solutions Inc.  2,1  
Bermudes 1,6  Canadian Natural Resources Ltd.  2,0  
Trésorerie et équivalents de trésorerie 7,1  Agnico Eagle Mines Ltd.  2,0  
Autres actifs (passifs) (3,0)  Capital Power Corp.  2,0  
Total 100,0  Costco Wholesale Corp.  2,0  
   Suncor Energy Inc.  1,7  
Exposition nette au risque de change % de la VL  McKesson Corp.  1,7  
Dollar canadien 70,3  Brookfield Infrastructure Partners L.P.  1,6  
Dollar américain  29,7  Total 80,0 
Total 100,0    

     
     
   Valeur liquidative totale du Fonds (en milliers $) 354 700 $ 
  

   
Le Fonds ne détenait aucune position vendeur à la fin de l’exercice.  
Cet aperçu du portefeuille d’investissement peut changer en raison des transactions en cours dans le portefeuille. Des mises à jour 
trimestrielles sont disponibles à l’adresse www.starlightcapital.com. Le prospectus simplifié, l’aperçu du fonds et d’autres informations 
sur les investissements du fonds dans d’autres fonds d’investissement (le cas échéant) sont disponibles sur SEDAR+ à l’adresse 
www.sedarplus.ca ou au www.starlightcapital.com.  
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Informations sur les séries 
Les fonds communs de placement gérés par Starlight Capital sont appelés collectivement les « Fonds Starlight Capital ». Le Fonds 
propose actuellement les séries suivantes : 
  
Série FNB Les titres de série FNB sont la série de parts négociées en bourse du Fonds. Les titres de série FNB du Fonds 

sont émises et vendues de façon continue. Il n’y a pas de nombre maximal de parts de série FNB qui peuvent 
être émises. 

Série A Les titres de série A sont offerts à tous les investisseurs en vertu d’une option de frais d’acquisition initiaux. 

Série T8 Les titres de série T8 sont offerts à tous les investisseurs, ont les mêmes caractéristiques que les titres de série 
A et offrent aux investisseurs une distribution mensuelle fixe ciblée. 

Série T8B Les titres de série T8B ne peuvent plus faire l’objet de nouvelles souscriptions. Les titres de série T8B ont les 
mêmes caractéristiques que les titres de série B et offrent aux investisseurs une distribution mensuelle fixe 
ciblée. 

Série B Les titres de série B ne peuvent être achetés. Les titres de série B étaient disponibles en vertu d’une option de 
frais d’acquisition reportés. 

Série C Les titres de série C ne peuvent plus être achetés. Les titres de série C étaient disponibles en vertu d’une 
option de frais d’acquisition reportés. 

Série F Les titres de série F ne sont généralement offerts qu’aux investisseurs qui ont un compte à honoraires auprès 
de leurs courtiers. 

Série FT6 Les titres de série FT6 ne sont généralement offerts qu’aux investisseurs qui ont un compte à honoraires 
auprès de leurs courtiers. Les titres de série FT6 ont les mêmes caractéristiques que les titres de série F et 
offrent aux investisseurs une distribution mensuelle fixe ciblée. 

Série FT8 Les titres de série FT8 ne sont généralement offerts qu’aux investisseurs qui ont un compte à honoraires 
auprès de leurs courtiers. Les titres de série FT8 ont les mêmes caractéristiques que les titres de série F et 
offrent aux investisseurs une distribution mensuelle fixe ciblée. 

Série L Les titres de série L ne peuvent plus être achetés. Les titres de série L étaient disponibles en vertu d’une option 
de frais d’acquisition reportés. 

Série I Les titres de série I ne sont généralement offerts qu’aux investisseurs institutionnels qui investissent un 
minimum de 5 000 000 $ dans des titres de série I des Fonds Starlight Capital ou un montant à la discrétion du 
Gestionnaire, et qui sont approuvés par le Gestionnaire. Les titres de série I sont également offerts aux Fonds 
Starlight Capital ou à d’autres produits de placement gérés ou sous-conseillés par Starlight Capital, les 
administrateurs, les dirigeants et les employés du Gestionnaire ou d’une société affiliée au Gestionnaire. 

Série FNP En règle générale, les investisseurs ne peuvent acheter que des titres de série FNP dans un compte où les 
investisseurs paient leurs conseils directement au courtier (sous la forme convenue entre l’investisseur et le 
courtier), plutôt que par notre intermédiaire (directement ou indirectement). 

 
Notre service de liaison des comptes permet aux investisseurs ayant investi collectivement un minimum de 250 000 $ dans des titres 
de série A, de série T8, de série F, de série FT6 et/ou de titres FT8 du Fonds, répartis dans certains comptes désignés, de totaliser ces 
montants de placement afin de satisfaire aux montants de placement minimum initiaux. Les investisseurs ayant le montant minimum 
d’investissement seront admissibles à des remises sur les frais de gestion. Les investisseurs dans des titres de série I ayant un 
placement minimal seront admissibles à des frais de gestion encore plus réduits conformément au barème des frais de gestion par 
paliers contenu dans l’entente conclue par chaque investisseur avec Starlight Capital. Le montant minimum de placement initial à l’égard 
des titres de série I d’un Fonds Starlight Capital peut faire l’objet d’une renonciation à l’égard de tout compte désigné admissible inclus 
dans le programme de tarification préférentielle de Starlight Capital. Pour plus de détails, veuillez consulter le dernier prospectus simplifié 
des Fonds. 
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Informations sur les séries (suite) 
 
La date de création et les frais de gestion de chaque série sont présentés ci-dessous : 
Séries Date de création  Frais de gestion 
Série FNB 2 octobre 2024  0,95 % 
Série T8 1er septembre 2007  2,00 %1 
Série T8B 1er septembre 2007  2,50 % 
Série A 14 novembre 1957  2,00 %1 
Série B 1er août 2003  2,50 % 
Série C 1er août 2003  2,50 % 
Série F 1er août 2003  0,95 %1 
Série FT6 1er août 2023  0,95 %1 
Série FT8 1er août 2023  0,95 %1 
Série L 1er septembre 2011  2,50 % 
Série I 1er août 2019  – %2 
Série FNP 3 septembre 2019  0,65 % 
1 Les frais de gestion relatifs aux parts de série A, T8, F, FT6 et FT8 sont réduits à certains niveaux en fonction du montant investi. Les 
distributions de frais de gestion applicables dans le cadre d’un tel investissement dans le Fonds sont les suivantes : 

 

 
De 250 000 $ à  

500 000 $ 
De 500 000 $ à  

1 million $ 
De 1 million $ à  
2,5 millions $ 

Plus de  
2,5 millions $ 

Séries A, T8, F, FT6 et FT8  0,05 % 0,10 % 0,15 % 0,20 % 
2 Les titres de série I ne sont généralement offerts qu’aux investisseurs admissibles qui effectuent des placements importants dans le 
fonds. Les détenteurs de titres de série I négocient leurs propres frais de gestion, qui sont versés directement au Gestionnaire. Le taux 
maximum de la commission de gestion pour les titres de série I est de 0,95 %.  

 
Les renseignements prospectifs contenus dans le présent document ne sont valables qu’au 26 juin 2025. Certains énoncés contenus dans 
le présent document sont de nature prospective. Les énoncés prospectifs (« EP ») sont des déclarations de nature prévisionnelle, qui 
dépendent d’événements ou de conditions futurs ou qui s’y réfèrent, ou qui contiennent des termes tels que « peut », « sera », « devrait », 
« pourrait », « s’attendre à », « anticiper », « avoir l’intention de », « planifier », « croire » ou « estimer », ou d’autres expressions similaires. 
Les déclarations qui se projettent dans le temps ou qui comprennent autre chose que des informations historiques sont soumises à des 
risques et à des incertitudes, et les résultats, actions ou événements réels pourraient différer matériellement de ceux présentés dans les 
EP. Les EP ne sont pas des garanties de rendement futurs et sont, par nature, basées sur de nombreuses hypothèses. Bien que les EP 
contenus dans le présent document soient basées sur ce que Starlight Capital estime être des hypothèses raisonnables, Starlight Capital 
ne peut garantir que les résultats réels seront conformes à ces EP. Le lecteur est invité à examiner attentivement les EP et à ne pas s’y fier 
indûment. Sauf si la loi applicable l’exige, il n’y a pas d’intention ou d’obligation de mettre à jour ou de réviser les EP, que ce soit à la suite 
de nouvelles informations, d’événements futurs ou autres, et cette intention ou obligation est expressément rejetée. Les fonds 
d’investissement peuvent donner lieu à des commissions, des commissions de suivi, des frais de gestion et des dépenses. Veuillez lire le 
prospectus avant d’investir. Les fonds de placement ne sont pas garantis, leur valeur varie fréquemment et leur rendement passé ne donne 
pas forcément une indication du rendement futur. 
 
Starlight, Starlight Investments, Starlight Capital et tous les autres logos associés de Starlight sont des marques de commerce de 
Starlight Group Property Holdings Inc. 
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