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Le présent rapport intermédiaire de la direction sur le rendement du 
Fonds contient les faits saillants financiers, mais n’inclut pas les états 
financiers annuels complets du fonds de placement. Il est possible 
d’obtenir un exemplaire des états financiers annuels gratuitement, 
sur demande, en composant le 1 833 290-2606, en nous écrivant à 
Starlight Capital, 1400-3280, rue Bloor Ouest, Centre Tower, 
Toronto (Ontario) M8X 2X3, en nous envoyant un courriel à 
info@starlightcapital.com ou encore en consultant notre site Web à 
l’adresse www.starlightcapital.com/fr, ou le site Web de SEDAR+ à 
l’adresse www.sedarplus.com. 
 
Les porteurs de titres peuvent également communiquer avec nous 
en choisissant l’un des moyens indiqués pour demander un 
exemplaire des politiques et procédures en matière de vote par 
procuration, du dossier de vote par procuration, de l’information 
trimestrielle sur le portefeuille ou du rapport du comité d’examen 
indépendant aux porteurs de titres. 

Rapport de la direction sur le rendement du Fonds 
 
Le 29 novembre 2024 
 
Le présent rapport de la direction sur le rendement de la Catégorie 
de croissance de dividendes Starlight (le « Fonds ») présente 
l’opinion de l’équipe de gestion du portefeuille de Starlight 
Investments Capital LP (« Starlight Capital » ou le  
« Gestionnaire ») au sujet des principaux facteurs et événements 
ayant eu une incidence sur le rendement du Fonds pour la période 
allant du 1er avril 2023 au 30 septembre 2024 (la « période »). Dans 
le présent rapport, les termes « nous », « notre » et « nos » 
renvoient au Gestionnaire, et la valeur liquidative (VL) établie aux 
fins des opérations est calculée conformément au Règlement 81-
106 sur l’information continue des fonds d’investissement. 
 
Le lecteur est prié de lire l’avertissement relatif aux informations 
prospectives à la fin du présent document. 

Objectif et stratégies de placement 

L'objectif de placement du Fonds est de réaliser une croissance du 
capital à long terme supérieure à la moyenne, en accord avec une 
philosophie d'investissement conservatrice englobant une 
méthode de portefeuille diversifiée. Le Fonds investit 
principalement dans des actions de sociétés canadiennes qui font 
preuve de solidité financière et d'un bon potentiel de croissance.  
 
Le Fonds investira dans des sociétés qui offrent un potentiel de 
forte croissance et qui ont la capacité de fournir des paiements de 
dividendes stables. Lors de l'évaluation du potentiel 
d'investissement d'une société donnée, le Gestionnaire peut 
évaluer la situation financière et la gestion de la société, analyser 
les données financières et d'autres sources d'information afin de 
comparer l'accélération des revenus, les bénéfices et les flux de 
trésorerie, et mener des entretiens avec la société.  

La sélection des investissements est largement diversifiée parmi 
tous les segments du marché ; la société de gestion n'a pas de 
préférence pour un secteur particulier. Une partie des actifs du 
Fonds peut également être investie dans des titres étrangers. 
Dans des conditions de marché normales, il est prévu que le Fonds 
investisse environ 30 % de ses actifs dans des titres étrangers, 
conformément à son indice de référence, bien que les 
investissements du Fonds dans des titres étrangers puissent être 
supérieurs à ce niveau de temps à autre. 

Risque 

Une description détaillée des risques globaux liés à 
l'investissement dans le Fonds est incluse dans le dernier 
prospectus simplifié déposé par le Fonds. Le Gestionnaire n'a 
connaissance d'aucun changement survenu au cours de la période 
concernant les risques décrits dans le prospectus simplifié qui 
pourrait avoir une incidence importante sur le risque global d'un 
placement dans le Fonds, tel qu'il est décrit ci-dessous.  
 
Le Fonds convient particulièrement aux investisseurs qui 
recherchent une croissance du capital, une source de revenus 
réguliers et une exposition aux actions canadiennes, avec un 
horizon d'investissement à long terme. Les investisseurs ne 
doivent pas se préoccuper des fluctuations de prix à court terme et 
doivent être prêts à accepter un niveau de risque moyen. 

RÉSULTATS D'EXPLOITATION 

Mise à jour macroéconomique 

Au cours de la période, les actions canadiennes (indice composé 
S&P/TSX) ont dégagé un rendement total de 9,8 %, surclassant 
celui des actions mondiales (indice MSCI Monde ($CA)) avec un 
rendement total de 9,3 % et sous-performant celui des actions 
américaines (indice S&P 500 ($CA)) ayant affiché un rendement 
total de 10,1 %. 

À l'échelle mondiale, les conditions financières commencent à 
s'assouplir alors que les dirigeants de la Banque centrale 
européenne et de la Banque du Canada ont commencé à réduire 
leurs taux directeurs et que les décideurs de la Réserve fédérale 
s'apprêtent à faire de même. À quelques exceptions près, la 
plupart des dirigeants des banques centrales ont commencé à 
réduire leurs taux d’intérêt à mesure que l'inflation s'est modérée 
pour revenir à des niveaux cibles à long terme.  

La croissance mondiale correspond toujours à la moyenne à long 
terme pour 2022 et 2023. Cependant, le niveau absolu de 
croissance diminue à mesure que l'on dépasse les comparaisons 
avec les creux de la pandémie et que les mesures de relance 
budgétaire s'estompent. Plusieurs obstacles à la croissance 
mondiale sont apparus et contribuent au ralentissement. Au 
Canada, la hausse des taux hypothécaires et le ralentissement de 
l'immigration limitent la croissance. La vigueur du dollar américain 
entraîne des répercussions négatives sur la croissance des 
marchés émergents et la Chine et la BCE connaissent déjà une 
croissance inférieure à leur potentiel. La production économique 
continuera de croître, mais le rythme de cette croissance devrait 
donner lieu à un retour à la moyenne à long terme. 

. 

mailto:info@starlightcapital.com
http://www.starlightcapital.com/fr
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Aperçu du Fonds 

La VL du Fonds est passée de 326,2 millions $ au 31 mars 2024 à 
342,5 millions $ au 30 septembre 2024. L'augmentation de la VL est 
principalement attribuable à une augmentation des activités 
d'exploitation de 25,7 millions $, qui a été partiellement 
contrebalancée par des dividendes nets versés de 2,4 millions $ et 
des rachats nets de 5,9 millions $. Les frais de placement nets se 
sont établis à 3,4 millions $ (3,3 millions $ en 2023 après des 
charges absorbées de 258 milliers $) au cours de la période, 
principalement en raison des frais de gestion et des coûts de 
présentation de l'information aux porteurs de titres. 
 
Les dividendes du Fonds sont détaillés ci-dessous.  

 

Total des 
dividendes au 

cours de la 
période 

Nombre de 
dividendes 

mensuels 

Taux de 
dividende 

mensuel par 
action en 

2024 

Rendement 
annualisé du 
dividende en 

espèces* 

Série A 0,3101 $  6 0,0517 $  3,57 % 

Série B 0,2783 $  6 0,0464 $  3,58 % 

Série C 0,2794 $  6 0,0466 $  3,58 % 

Série L 0,3716 $  6 0,0619 $  3,59 % 

Série F 0,4076 $  6 0,0679 $  3,53 % 

Série FT6 0,3073 $  6 0,0512 $  5,42 % 

Série FT8 0,4062 $  6 0,0677 $  7,32 % 

Série I 0,2283 $  6 0,0381 $  3,50 % 

Série PTF 0,2717 $  6 0,0453 $  3,52 % 

Série T8 0,2933 $  6 0,0489 $  7,39 % 

Série T8B 0,2671 $  6 0,0445 $  7,43 % 

* Basé sur les VL respectives au 30 septembre 2024. 

 
Examen du portefeuille 

Pour la période close le 30 septembre 2024, les titres de série F 
du Fonds ont affiché des rendements positifs de 8,5 %, ce qui a 
sous-performé de 1,4 % celui de l'indice de référence du Fonds. 
L'indice de référence, qui est un mélange de 80 % de l'indice 
Morningstar Canada et de 20 % de l'indice Morningstar US Large 
Cap, a enregistré un rendement de 9,9 % au cours de la période.  

D'un point de vue sectoriel, les secteurs de la finance, des biens 
de consommation de base, des services publics et des produits 
industriels ont contribué le plus au rendement du Fonds (environ 
3/4 du rendement total dans l'ensemble).  

À la fin de la période, les secteurs de la finance, de l'industrie et de 
l'énergie comprenaient respectivement 28,4 %, 15,6 % et 13,0 %.  

Les répartitions géographiques et sectorielles du Fonds sont 
présentées dans le résumé du portefeuille de placements. Le 
Gestionnaire évalue les placements du Fonds au cas par cas, et 
les pondérations sectorielles sont le résultat de la sélection des 
titres. Par conséquent, les pondérations ou les variations 
sectorielles ne sont pas nécessairement indicatives d'une opinion 
particulière (ou d'un changement d'opinion) sur ce secteur.  

Nous adoptons une position relativement équilibrée sur le 
portefeuille.  La pondération moyenne de 2,3 % en espèces (sur la 
période de 6 mois terminée le 30 septembre 2024) nous a permis 
de profiter de la hausse des cours des actions au Canada et aux 
États-Unis tout en étant opportunistes et d'effectuer des achats de 
sociétés qui répondent à nos critères et de nous protéger contre la 
baisse potentielle due à la volatilité des marchés. 

Les deux principaux contributeurs au rendement du Fonds au 
cours de la période ont été la Banque Royale (« RBC »), affichant 
un rendement total de 26 %, et Brookfield Corporation  
(« Brookfield »), avec un rendement total de 27,2 %. 

RBC a affiché un trimestre solide, principalement en raison de 
pertes sur prêts plus faibles que prévu et de revenus nets d'intérêts 
plus élevés que prévu. Les résultats ont été stimulés par la forte 
contribution des marchés des capitaux aux revenus. Trimestre 
après trimestre, RBC continue de justifier la valorisation de la prime 
par rapport aux autres banques canadiennes 

Brookfield a surperformé, profitant de l'assouplissement de la 
politique monétaire à l'échelle mondiale, ce qui apaise les 
inquiétudes concernant les valorisations de l'immobilier 
commercial et la poursuite des levées de fonds. Ils ont également 
organisé une journée des investisseurs avec un ensemble de 
nouveaux objectifs à 5 ans pour 2024-2029, ce qui était plus fort 
que ce que le marché attendait. 

Le principal détracteur au rendement lors de l'année a été CVS 
Health Corp (« CVS ») avec un rendement total de -19,7 %.  

La sous-performance de l'action de CVS Health en 2024 peut être 
attribuée à plusieurs problèmes, notamment au sein de son 
segment des prestations de soins de santé. L'acquisition d'Aetna 
par la société, initialement destinée à stimuler la croissance, s'est 
heurtée à des problèmes de rentabilité, les plans Medicare 
Advantage étant sous-performants et les coûts médicaux plus 
élevés que prévu pesant sur les bénéfices. Cela a conduit à une 
série de révisions à la baisse des prévisions de bénéfices de CVS, 
aggravées par des restructurations et des changements de 
direction, y compris le départ de la PDG Karen Lynch. Malgré ces 
revers, la division Pharmacy Benefit Management de CVS et le 
potentiel de croissance à long terme des services de santé 
présentent de solides arguments en faveur de la reprise. CVS reste 
attrayante en raison de sa sous-évaluation et de son potentiel à se 
stabiliser et à tirer parti d'un marché des soins de santé en 
expansion à mesure que les efforts de restructuration prennent 
effet. 

Au cours de la période, les placements du Fonds ont connu  
35 augmentations de dividendes, soit une hausse moyenne de  
11 %. 

Aperçu du portefeuille 

Au 30 septembre 2024, le Fonds détenait 44 positions. Avec 
l'atténuation des pressions inflationnistes et alors que le 
Gestionnaire voyait un cycle d'assouplissement des taux se profiler 
à l'horizon au cours de la période, l'exposition aux placements 
sensibles aux taux d'intérêt a augmenté progressivement. Cette 
stratégie a été mise en œuvre tout en mettant l'accent sur la qualité 
élevée des bénéfices et des normes de bilan solides. 
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Le Gestionnaire a commencé à investir dans l'un des meilleurs 
exploitants d'épicerie au Canada avec Metro Inc. à une prime 
relativement inférieure à celle du groupe, qui a été sous pression 
dernièrement en raison de son investissement continu dans la 
construction de son deuxième centre de distribution automatisé à 
Ottawa. Le Gestionnaire a également commencé à investir dans 
McKesson, la plus grande société de distribution pharmaceutique 
aux États-Unis, où trois sociétés sont responsables de la 
distribution de plus de 95 % de tous les médicaments sur le marché 
américain. Au cours de la période, une poignée de positions ont 
été vendues en raison de l'atteinte de la juste valeur ou du 
dépassement de l’évaluation au-delà de ce que les 
caractéristiques fondamentales pouvaient soutenir, notamment 
Oracle, Bookings Holdings et Element Fleet. Le Gestionnaire a 
également vendu sa position dans Open Text en raison d'une 
croissance organique décevante et de la pression de la direction 
pour des acquisitions à tout prix. 

Le secteur financier, qui représente la plus importante exposition 
du Fonds, a également été le principal contributeur à son 
rendement. La Banque Royale, Brookfield Corporation et Intact se 
sont classées au premier rang, tandis que Brookfield Asset 
Management et la Banque Nationale du Canada ont également 
apporté des contributions importantes. Le Gestionnaire estime que 
les banques canadiennes offrent un profil risque-rendement 
équilibré et gère stratégiquement le portefeuille en combinant des 
actions américaines de grande qualité et des actions canadiennes 
de premier plan, en prévision des gains potentiels découlant de la 
baisse des taux d'intérêt. 

Dans le secteur des biens de consommation de base, Jamieson 
Wellness a enregistré un rendement de plus de 33 % au cours du 
semestre. En outre, Metro Inc. a soutenu le rendement du secteur. 
Malgré une brève période de sous-performance en raison des 
investissements dans les centres de distribution automatisés, qui 
ont temporairement affecté les flux de trésorerie disponibles, les 
investisseurs continuent de considérer Metro comme un exploitant 
de premier plan dans l'industrie. 

Le changement le plus notable dans l'exposition globale s'est 
produit dans le secteur des services financiers, où le Gestionnaire 
a connu un succès considérable avec des sélections canadiennes 
et américaines, notamment la Banque Royale, Brookfield 
Corporation, Visa et Bank of America. Parallèlement à 
l'augmentation de la pondération en raison d’un solide rendement, 
le Gestionnaire a également commencé à investir dans la Banque 
Nationale du Canada. 

Tout au long de la période, le Gestionnaire a maintenu l'exposition 
aux actions américaines à moins de 30 %, allouant plus de 70 % 
du Fonds à des placements canadiens, pour lesquels un profil 
risque-rendement plus favorable a été identifié. 

Le Gestionnaire est convaincu que le Fonds est bien positionné 
pour naviguer dans divers scénarios économiques, en utilisant une 
stratégie d'haltères qui équilibre les investissements défensifs et 
axés sur la croissance. Le Gestionnaire continuera de surveiller de 
près la conjoncture des placements et d'ajuster le positionnement 
du Fonds au besoin, en se concentrant sur des entreprises 
soigneusement sélectionnées qui s'alignent sur la philosophie de 
placement de Starlight Capital. 

 

Événements récents 

Le 9 octobre 2024, Starlight Capital a annoncé le lancement de la 
nouvelle série de FNB Catégorie de croissance de dividendes 
Starlight. Se négocie actuellement sous le symbole SCDG.  

TRANSACTIONS ENTRE PARTIES LIÉES 

Les arrangements suivants énumérés ci-dessous sont considérés 
comme des opérations entre apparentés : 

Services de gestion 

Le Gestionnaire est responsable des opérations quotidiennes du 
Fonds, y compris la fourniture ou l'organisation de conseils en 
placement, la prise d'arrangements de courtage pour l'achat et la 
vente du portefeuille de placements, la commercialisation, la 
promotion et la distribution du Fonds et d'autres services 
administratifs, et en retour, le Fonds paie les frais de gestion du 
Gestionnaire. Des frais de gestion de 2,7 millions de dollars ont 
été engagés par le Fonds au cours de la période (2,5 millions $ 
au cours de la période close le 30 septembre 2023). Au 30 
septembre 2024, le montant dû mais impayé au Gestionnaire 
s'élevait à 460 milliers de dollars (403 milliers $ au 31 mars 2024). 
Voir « Frais de gestion » pour plus de détails. 

Frais de gestion 

Les frais de gestion s'accumulent quotidiennement et sont 
assujettis à la taxe de vente harmonisée (« TVH »). Les frais de 
gestion varient pour chaque série de parts d'un fonds. Voir les 
informations sur les séries pour les frais de gestion de chaque 
série. 

Titres de séries A, B, C, F, FT6, FT8, L, T8 et FNP 
 
Le Fonds paie une commission de gestion annuelle basée sur un 
pourcentage fixe de la moyenne mensuelle de la VL quotidienne 
du Fonds.  
 
Environ 35,1 % du total des frais de gestion des séries A, B, C, F, 
FT6, FT8, L, T8 et FNP ont servi à payer les frais de vente et de 
service. Aucune partie des frais de gestion n'a été utilisée pour la 
gestion des investissements et d'autres services administratifs 
généraux. Les services administratifs comprennent, sans s'y 
limiter, la surveillance et l'organisation de la conformité 
réglementaire, les rapports aux détenteurs de titres et les 
opérations quotidiennes du Fonds. 

Titres de série I 

Les titres de série I sont généralement offerts uniquement aux 
investisseurs admissibles qui effectuent des placements 
importants dans le Fonds. Le Fonds ne verse aucuns frais de 
gestion pour les titres de série I. Les investisseurs dans des titres 
de série I négocient leurs propres frais de gestion, qu’ils versent 
directement au Gestionnaire. 
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Frais d’exploitation 

Le Fonds verse des frais d'exploitation (les « frais d'exploitation ») 
au Gestionnaire pour les services opérationnels quotidiens. Les 
frais de fonctionnement comprennent, sans s'y limiter, les frais 
juridiques et d'audit, les frais d'agence de transfert, les frais de 
garde, les frais d'enregistrement, les frais administratifs et les frais 
généraux facturés par le Gestionnaire et le comité d'examen 
indépendant du Fonds. 

Les frais d'exploitation encourus par le Fonds sont répartis entre 
les séries sur une base raisonnable, telle que déterminée par le 
Gestionnaire. 

Le Gestionnaire peut, à sa seule discrétion, renoncer aux frais de 
gestion ou absorber les dépenses du Fonds. Les ratios de frais de 
gestion de chacune des séries d'actions du Fonds, avec et sans 
les renonciations et absorptions, sont présentés dans le tableau 
Ratios et données supplémentaires. 

Négociation de fonds apparentés  
Il y a négociation de fonds apparentés lorsqu'un fonds achète ou 
vend des parts/actions d'un autre Fonds géré par le Gestionnaire. 
Au cours de la période close le 30 septembre 2024, le Fonds a 
effectué des opérations sur fonds apparentés ou détenu des 
positions dans des fonds apparentés à la fin de l'exercice. 
 
Transactions avec des entités liées 
Le Fonds peut, de temps à autre, procéder à des transactions entre 
fonds, c’est-à-dire négocier des titres avec d’autres fonds 
communs de placement gérés par Starlight Capital. Ces 
transactions, le cas échéant, ont été exécutées par l’entremise 
d’intermédiaires du marché selon les conditions existantes du 
marché et conformément aux politiques et aux procédures 
applicables de Starlight Capital. 
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Faits saillants financiers  

Les tableaux qui suivent présentent les principales données financières relatives au Fonds et visent à aider le lecteur à comprendre les résultats financiers du Fonds pour les cinq 
dernières périodes indiquées. On ne s’attend pas à ce que les informations figurant dans les tableaux suivants s’additionnent, car l’augmentation (la diminution) de l’actif net liée à 
l’exploitation est fondée sur la moyenne des parts en circulation au cours de la période et tous les autres chiffres sont fondés sur les parts réelles en circulation au moment considéré. 

Actif net du fonds par titre1, 2, 4, 5 

 Augmentation (diminution) liée à l’exploitation  Dividendes :  

Au 

Actif net au 
début de la 

période2 
Total des 

revenus 

Total des 
charges (en 
excluant les 

distributions) 

Gains (pertes) 
réalisés pour la 

période 

Gains (pertes) 
non réalisés 

pour la période 

Augmentation 
(diminution) 

totale 
provenant des 

opérations2 

À même les 
produits nets 

tirés des 
placements  
(en excluant 

les 
 

Des 
dividendes 
canadiens 

Des gains 
en capital 

Rembou
rsement 

de 
capital 

 
Distributions 

totales3 

Actif net à la 
fin de la 
période2 

 $ $ $ $ $ $ $ $ $ $ $ $ 
Série A5             
Début des activités le 14 novembre 1957 
 30 sept. 2024 16,42 0,22 (0,21) 0,40 0,85 1,26 – (0,11) (0,20) – (0,31) 17,39 
 31 mars 2024 14,84 0,38 (0,42) 2,62 (0,45) 2,13 – (0,22) (0,38) – (0,60) 16,42 
 31 mars 2023 16,61 0,47 (0,50) 2,85 (4,26) (1,44) – (0,15) – (0,24) (0,39) 14,84 
 31 déc. 2021 13,43 0,36 (0,39) 0,44 3,01 3,42  – (0,24)  – – (0,24) 16,61 
 31 déc. 2020 12,63 0,33 (0,33) 1,00 – 1,00  – (0,24)  – – (0,24) 13,43 
 31 déc. 2019 10,87 0,30 (0,32) (0.,4) 2,19 2,03  – (0,24)  – – (0,24) 12,63 
Série B5             
Début des activités le 1er août 2003 
 30 sept. 2024 14,72 0,19 (0,23) 0,36 0,74 1,06 – (0,10) (0,18) – (0,28) 15,53 
 31 mars 2024 13,38 0,34 (0,45) 2,29 (0,38) 1,80 – (0,20) (0,34) – (0,54) 14,72 
 31 mars 2023 15,07 0,41 (0,55) 2,48 (3,81) (1,47) – (0,13) – (0,21) (0,34) 13,38 
 31 déc. 2021 12,25 0,33 (0,43) 0,42 2,72 3,04  – (0,21)  – – (0,21) 15,07 
 31 déc. 2020 11,58 0,30 (0,37) 0,94 (0,09) 0,78  – (0,21)  – – (0,21) 12,25 
 31 déc. 2019 10,01 0,28 (0,36) (0,13) 2,08 1,87  – (0,21)  – – (0,21) 11,58 
Série C5             
Début des activités le 1er août 2003 
 30 sept. 2024 14,78 0,19 (0,23) 0,36 0,78 1,10 – (0,10) (0,18) – (0,28) 15,59 
 31 mars 2024 13,43 0,34 (0,45) 2,33 (0,38) 184 – (0,20) (0,34) – (0,54) 14,78 
 31 mars 2023 15,13 0,43 (0,55) 2,61 (3,90) (1,41) – (0,13) – (0,21) (0,34) 13,43 
 31 déc. 2021 12,29 0,33 (0,43) 0,42 2,73 3,05  – (0,21)  – – (0,21) 15,13 
 31 déc. 2020 11,62 0,30 (0,37) 0,92 (0,02) 0,83  – (0,21)  – – (0,21) 12,29 
 31 déc. 2019 10,04 0,28 (0,36) (0,13) 2,07 1,86  – (0,21)  – – (0,21) 11,62 
Série F5             
Début des activités le 1er août 2003 
 30 sept. 2024 21,67 0,29 (0,15) 0,54 1,14 1,82 – (0,15) (0,26) – (0,41) 23,07 
 31 mars 2024 19,35 0,50 (0,32) 3,52 (0,61) 3,09 – (0,29) (0,49) – (0,78) 21,67 
 31 mars 2023 21,28 0,63 (0,36) 3,86 (5,62) (1,49) – (0,17) – (0,27) (0,44) 19,35 
 31 déc. 2021 16,97 0,46 (0,27) 0,55 3,83 4,57  – (0,25)  – – (0,25) 21,28 
 31 déc. 2020 15,73 0,41 (0,24) 1,20 0,19 1,56  – (0,25)  – – (0,25) 16,97 
 31 déc. 2019 13,33 0,38 (0,23) (0,16) 2,64 2,63  – (0,25)  – – (0,25) 15,73 
Série FT65,6             
Début des activités le 1er août 2023 
 30 sept. 2024 10,76 0,14 (0,08) 0,25 0,77 1,08 – (0,11) (0,20) – (0,31) 11,35 
 31 mars 2024 – 0,16 (0,12) 4.90 (3,19) 1,75 – (0,15) (0,25) – (0,40) 10,76 
Série FT85,6             
Début des activités le 1er août 2023 
 30 sept. 2024 10,62 0,14 (0,08) 0.28 0,62 0,96 – (0,15) (0,26) – (0,41) 11,09 
 31 mars 2024 – 0,14 (0,09) 2.12 0,03 2,20 – (0,20) (0,34) – (0,54) 10,62 
Série L5             
Entrée en fonction le 1er septembre 2007 
 30 sept. 2024 19,65 0,26 (0,32) 0,48 1,00 1,44 0.01 (0,14) (0,24) – (0,37) 20,73 
 31 mars 2024 17,87 0,46 (0,61) 3,08 (0,50) 2,43 – (0,26) (0,46) – (0,72) 19,65 
 31 mars 2023 20,06 0,56 (0,74) 3,38 (5,12) (1,92) – (0,15) – (0,24) (0,39) 17,87 
 31 déc. 2021 16,25 0,44 (0,58) 0,62 3,53 4,01  – (0,21)  – – (0,21) 20,06 
 31 déc. 2020 15,30 0,40 (0,50) 1,24 (0,10) 1,04  – (0,21)  – – (0,21) 16,25 
 31 déc. 2019 13,17 0,37 (0,48) (0,17) 2,70 2,42  – (0,21)  – – (0,21) 15,30 
Séries I5,7             
Début des activités le 1er août 2019 
 30 sept. 2024 12,19 0,16 (0,02) 0,74 0,62 1,50 – (0,08) (0,15) – (0,23) 13,05 
 31 mars 2024 10,73  0,30 (0,01) 1,35 0,02 1,66 – (0,16) (0,27) – (0,43) 12,19 
 31 mars 2023 11,63  0,32 (0,01) 1,97 (2,93) (0,65) – (0,11) – (0,17) (0,28) 10,73 
 31 déc. 2021 10,00 0,18 (0,01) 0,03 1,48 1,68  – (0,11)  – – (0,11) 11,63 
 31 déc. 2020 10,00 – – – – –  – –  – – – 10,00 
 31 déc. 2019 10,00 – – – – –  – –  – – – 10,00 
Série PTF5,8             
Début des activités le 3 septembre 2019 
 30 sept. 2024 14,46 0,19 (0,07) 0,36 0,75 1,23 – (0,10) (0,17) – (0,27) 15,42 
 31 mars 2024 12,87 0,33 (0,16) 2,39 (0,44) 2,12 – (0,19) (0,33) – (0,52) 14,46 
 31 mars 2023 14,04 0,37 (0,18) 2,24 (3,62) (1,19) – (0,11) – (0,17) (0,28) 12,87 
 31 déc. 2021 11,15 0,30 (0,13) 0,36 2,50 3,03  – (0,17)  – – (0,17) 14,04 
 31 déc. 2020 10,29 0,26 (0,11) 0,19 1,83 2,17  – (0,17)  – – (0,17) 11,15 
 31 déc. 2019 10,00 0,06 (0,03) 0,01 0,48 0,52  – (0,04)  – – (0,04) 10,29 
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Faits saillants financiers (suite) 
Les tableaux qui suivent présentent les principales données financières relatives au Fonds et visent à aider le lecteur à comprendre les résultats financiers du Fonds pour les cinq dernières périodes 
indiquées. On ne s’attend pas à ce que les informations figurant dans les tableaux suivants s’additionnent, car l’augmentation (la diminution) de l’actif net liée à l’exploitation est fondée sur la moyenne 
des parts en circulation au cours de la période et tous les autres chiffres sont fondés sur les parts réelles en circulation au moment considéré. 

Actif net du Fonds par titre1, 2, 4, 5 

  Augmentation (diminution) des activités : Dividendes : 

Au 

Actif net 
au début 

de la 
période2 

Total des 
revenus 

Total des 
charges (en 
excluant les 

distributions) 

Gains (pertes) 
réalisés pour 

la période 

Gains (pertes) 
non réalisés 

pour la 
période 

Augmentatio
n 

(diminution) 
totale 

provenant 
des 

opérations2 

Revenus 
nets des 

investissem
ents (à 

l'exclusion 
des 

dividende 
Dividende

s 

Gains 
en 

capital 

Rembou
rsement 

de 
capital 

Dividendes 
totaux³ 

Actif net, fin 
de période² 

 $ $ $ $ $ $ $ $ $ $ $ $ 
 Série T85             
 Début des activités le 1er septembre 2007 
 30 sept. 2024 7,64 0,10 (0,10) 0,19 0,40 0,59 0,01 (0,11) (0,19) – (0,29) 7,94 
 31 mars 2024 7,19 0,18 (0,19) 1,24 (0,19) 1,04 – (0,21) (0,37) – (0,58) 7,64 
 31 mars 2023 8,75 0,24 (0,25) 1,47 (2,17) (0,71) – (0,33) – (0,51) (0,84) 7,19 
 31 déc. 2021 7,49 0,20 (0,21) 0,25 1,61 1,85  – (0,47)  – (0,13) (0,60) 8,75 
 31 déc. 2020 7,51 0,19 (0,19) 0,60 (0,11) 0,49  – (0,14)  – (0,46) (0,60) 7,49 
 31 déc. 2019 10,00 0,06 (0,03) 0,01 0,48 0,52  – (0,04)  – – (0,04) 10,29 

Série T8B5             
Début des activités le 1er septembre 2007 
 30 sept. 2024 6,95 0,09 (0,11) 0,17 0,35 0,50 – (0,10) (0,17) – (0,27) 7,19 
 31 mars 2024 6,58 0,17 (0,22) 1,10 (0,17) 0,88 – (0,20) (0,33) – (0,53) 6,95 
 31 mars 2023 8,07 0,20 (0,28) 1,22 (1,92) (0,78) – (0,31) – (0,47) (0,78) 6,58 
 31 déc. 2021 6,96 0,18 (0,24) 0,25 1,49 1,68  – (0,44)  – (0,12) (0,56) 8,07 
 31 déc. 2020 7,02 0,18 (0,22) 0,56 (0,05) 0,47  – (0,13)  – (0,43) (0,56) 6,96 
 31 déc. 2019 6,41 0,17 (0,23) (0,08) 1,32 1,18  – (0,10)  – (0,41) (0,51) 7,02 

 
Notes explicatives : 

1 Cette information est tirée des états financiers intermédiaires et annuels non audités du Fonds. 
2 L'actif net et les dividendes sont basés sur le nombre réel de titres en circulation au moment considéré. L'augmentation/(diminution) des opérations est basée sur le nombre moyen pondéré de titres en 

circulation au cours de la période financière. 
3 Les dividendes ont été versés en espèces et/ou réinvestis dans d'autres titres du Fonds, ou les deux. Les dividendes par part n'incluent pas les rabais sur les frais de gestion. 
4 Ce tableau n'est pas un rapprochement de la VL puisqu'il ne reflète pas les transactions des actionnaires telles qu'elles figurent dans les états des variations de l'actif net attribuable aux détenteurs de titres 

rachetables et, par conséquent, les colonnes peuvent ne pas s'additionner. 
5 L'information figurant dans cette colonne porte sur la période terminée le 30 septembre 2024 et l'exercice clos le 31 mars 2024, la période terminée le 31 mars 2023 et les exercices clos les 

31 décembre 2021, 2020 et 2019. 

6 Les informations figurant dans cette colonne concernent la période commençant le 1er août 2023 (date de création de la série) et le 31 mars 2024. 
7 Les informations figurant dans cette colonne concernent sur la période commençant le 1er août 2019 (date de création de la série) et se terminant le 31 décembre 2019. 
8 Les informations figurant dans cette colonne concernent sur la période commençant le 3 septembre 2019 (date de création de la série) et se terminant le 31 décembre 2019. 
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  Faits saillants financiers (suite) 
  Ratios et données supplémentaires1 

 Au  

Total de la 
valeur 

liquidative1   
Nombre de titres 

en circulation¹   
Ratio des frais de 

gestion (« RFG »)2   

RFG avant 
l’absorbions des 

dépenses2  
Ratio des coûts de 

transaction³   
Taux de rotation 

du portefeuille⁴   
Valeur liquidative 

par titre1 
  Milliers $  Milliers  %  %  %  %  $ 
Série A               
Début des activités le 14 novembre 1957 

 30 sept. 2024  142 498  8 195  2,40    2,40    0,02   9,00   17,39 
 31 mars 2024  137 935  8 398  2,57  2,56  0,08  68,02  16,42 
 31 mars 2023  137 104  9 237  2,52  2,53  0,03  18,52  14,84 
 31 déc. 2021  177 435  10 684  2,50  2,50  0,01  12,00  16,61 
 31 déc. 2020  146 193  10 887  2,54  2,55  0,04  24,00  13,43 
 31 déc. 2019  148 280  11 740  2.55  2.55  0.01  –  12.63 

Série B               
Début des activités le 1er août 2003 

 30 sept. 2024  11 245  724  2,99  2,99  0,02  9,00  15,53 
 31 mars 2024  11 599  788  3,17  3,16  0,08  68,02  14,72 
 31 mars 2023  12 326  921  3,11  3,11  0,03  18,52  13,38 
 31 déc. 2021  17 576  1 166  3,10  3,10  0,01  12,00  15,07 
 31 déc. 2020  16 738  1 366  3,13  3,13  0,04  24,00  12,25 
 31 déc. 2019  19 589  1 691  3,13  3,13  0,01  –  11,58 

Série C               
Début des activités le 1er août 2003 

 30 sept. 2024  4 991  320  2,98  2,98  0,02  9,00  15,59 
 31 mars 2024  4 876  330  3,15  3,14  0,08  68,02  14,78 
 31 mars 2023  4 977  371  3,09  3,10  0,03  18,52  13,43 
 31 déc. 2021  6 530  432  3,08  3,08  0,01  12,00  15,13 
 31 déc. 2020  5 866  477  3,10  3,11  0,04  24,00  12,29 
 31 déc. 2019  6 134  528  3,13  3,13  0,01  –  11,62 

Série F               
Début des activités le 1er août 2003 

 30 sept, 2024  118 236  5 124  1,27  1,27  0,02  9,00  23,07 
 31 mars 2024  109 429  5 051  1,43  1,42  0,08  68,02  21,67 
 31 mars 2023  100 800  5 208  1,38  1,39  0,03  18,52  19,35 
 31 déc, 2021  113 465  5 331  1,36  1,36  0,01  12,00  21,28 
 31 déc, 2020  82 462  4 860  1,40  1,40  0,04  24,00  16,97 
 31 déc, 2019  66 071  4 201  1,41  1,41  0,01  –  15,73 

Série FT6 5               
Début des activités le 1er août 2023 

30 sept, 2024  644  57  1,29  1,29  0,02  9,00  11,35 
31 mars 2024  440  41  0,69  0,69  0,08  68,02  10,76 

Série FT8 5               
Début des activités le 1er août 2023 

30 sept, 2024  289  26  1,31  1,31  0,02  9,00  11,09 
31 mars 2024  193  18  0,71  0,70  0,08  68,02  10,62 

Série L               
Début des activités le 1er septembre 2011 

 30 sept, 2024  4 657  225  3,04  3,04  0,02  9,00  20,73 
 31 mars 2024  4 680  238  3,21  3,20  0,08  68,02  19,65 
 31 mars 2023  4 880  273  3,14  3,15  0,03  18,52  17,87 
 31 déc, 2021  6 813  340  3,13  3,13  0,01  12,00  20,06 
 31 déc, 2020  7 526  463  3,16  3,17  0,04  24,00  16,25 
 31 déc, 2019  8 751  572  3,17  3,17  0,01  –  15,30 

Série I 6               
Début des activités le 1er août 2019 

 30 sept. 2024  27  2  0.24  0.24  0.02  9.00  13.05 
 31 mars 2024  27  2  –  –  0.08  68.02  12.19 
 31 mars 2023  226  21  –  –  0.03  18.52  10.73 
 31 déc. 2021  158  14  –  –  0.01  12.00  11.63 
 31 déc. 2020  –  0  –  –  –  24.00  10.00 
 31 déc. 2019  –  0  –  –  –  –  10.00 

Série PTF7               
Début des activités le 3 septembre 2019 

 30 sept. 2024  10 143  658  0,91  0,91  0,02  9,00  15,42 
 31 mars 2024  9 562  661  1,05  1,04  0,08  68,02  14,46 
 31 mars 2023  8 156  634  1,01  1,02  0,03  18,52  12,87 
 31 déc. 2021  12 481  889  0,99  0,99  0,01  12,00  14,04 
 31 déc. 2020  7 130  639  0,96  0,97  0,04  24,00  11,15 
 31 déc. 2019  4  0  0,97  0,97  0,01  –  10,29 
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Faits saillants financiers (suite) 
Ratios et données supplémentaires1(suite) 

 

Au  

Total de la 
valeur 

liquidative1   

Nombre de 
titres en 

circulation1   
Ratio des frais de 

gestion2   

Ratio des frais de 
gestion (avant 

l’absorbions des 
dépenses2  

Ratio des coûts de 
transaction³   

Taux de 
rotation du 

portefeuille⁴   
Valeur liquidative 

par titre1 
   Milliers $  Milliers  %  %  %  %  $ 

Série T8           
Début des activités le 1er septembre 2007 

 30 sept. 2024  45 898  5 783  2,35  2,35  0,02  9,00  7,94 
 31 mars 2024  43 402  5 679  2,53  2,53  0,08  68,02  7,64 
 31 mars 2023  39 647  5 516  2,48  2,49  0,03  18,52  7,19 
 31 déc. 2021  45 775  5 233  2,47  2,47  0,01  12,00  8,75 
 31 déc. 2020  41 016  5 479  2,52  2,52  0,04  24,00  7,49 
 31 déc. 2019  48 093  6 406  2,53  2,53  0,01  –  7,51 

Série T8B               
Début des activités le 1er septembre 2007 

 30 sept. 2024  3 904  543  3,00    3,00    0,02   9,00   7,19 
 31 mars 2024  4 024  579  3,18  3,17  0,08  68,02  6,95 
 31 mars 2023  4 496  683  3,12  3,12  0,03  18,52  6,58 
 31 déc. 2021  7 031  871  3,11  3,11  0,01  12,00  8,07 
 31 déc. 2020  7 888  1 134  3,15  3,15  0,04  24,00  6,96 
 31 déc. 2019  10 162  1 447  3,15  3,15  0,01  –  7,02 

Notes explicatives : 

¹ Ces informations sont fournies à chaque période indiquée, le cas échéant. 

² Le ratio des frais de gestion (« RFG ») de chaque série est fondé sur le total des charges (à l'exclusion des commissions et des autres coûts de transaction du portefeuille) 
pour la période indiquée et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période. Le Gestionnaire peut réduire les frais 
de gestion effectifs qu'il facture au Fonds en demandant à ce dernier d'accorder des remises sur les frais de gestion aux porteurs de titres concernés pour des montants 
correspondant à la réduction des frais de gestion (voir la rubrique Renseignements sur les séries). Le RFG ne tient pas compte de la réduction des frais de gestion attribuable 
aux rabais sur les frais de gestion accordés aux porteurs de titres. 

³ Le ratio des coûts de transaction s’entend du total des commissions et des autres coûts de transaction de portefeuille, exprimé en pourcentage annualisé de la VL moyenne 
quotidienne au cours de la période. 

⁴ Le taux de rotation des titres en portefeuille du Fonds indique dans quelle mesure le conseiller en placements du Fonds gère activement les placements en portefeuille du 
Fonds. Un taux de rotation de 100 % signifie que le Fonds achète et vend tous les titres de son portefeuille une fois au cours de l’exercice. Plus le taux de rotation du Fonds 
est élevé au cours d’un exercice, plus les coûts de transaction payables par le Fonds sont importants au cours de l’exercice, et plus il est probable qu’un investisseur recevra 
des gains en capital imposables au cours de ce même exercice. Il n’existe pas nécessairement de lien entre un taux de rotation élevé et le rendement du Fonds. 

5 Les informations figurant dans cette colonne concernent la période commençant le 1er août 2023 (date de création de la série) et le 31 mars 2024. 
6 Les informations figurant dans cette colonne concernent sur la période commençant le 1er août 2019 (date de création de la série) et se terminant le 31 décembre 2019. 
7 Les informations figurant dans cette colonne concernent la période commençant le 3 septembre 2019 (date de création de la série) et le 31 décembre 2019. 
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Rendement passé 

Les rendements sont calculés au moyen de la VL par part et 
présument que toutes les distributions versées par le Fonds au cours 
des périodes présentées, le cas échéant, sont réinvesties dans des 
parts supplémentaires de la même série du Fonds. Les rendements 
ne tiennent pas compte des frais d’acquisition, de rachat, de 
distribution, des frais optionnels ni des montants à payer par un 
investisseur au titre de l’impôt sur le résultat qui auraient fait diminuer 
les rendements pour un investisseur en particulier. Le rendement 
passé du portefeuille n’est pas nécessairement indicatif du 
rendement futur.  
 
Les rendements de chaque série peuvent différer principalement 
en raison des différences entre les frais de gestion, les frais 
d'exploitation et les dépenses attribuées à chaque série. Les rabais 
accordés sur les frais de gestion, le cas échéant, sont censés être 
réinvestis dans des parts supplémentaires du Fonds. Se reporter 
à la rubrique « Information sur les séries » pour connaître les frais 
de gestion, et à la rubrique « Faits saillants financiers » pour 
connaître le RFG de chaque série du Fonds. Le rendement des 
parts de série I ne tient pas compte des frais de gestion qui sont 
versés directement au Gestionnaire.  
 
Rendements d’un exercice à l’autre 

Les graphiques suivants présentent le rendement intermédiaire et 
annuel du Fonds pour chacune des périodes indiquées et illustrent 
l'évolution du rendement du Fonds d'une période à l'autre. Ils 
indiquent, sous forme de pourcentage, la variation à la hausse ou 
à la baisse, au dernier jour de l'exercice présenté, d'un placement 
détenu le premier jour de chaque exercice ou à la date de création 
de la série, selon le cas, et supposent le réinvestissement des 
distributions (le cas échéant) à la VL le jour où les distributions ont 
été versées. La date d'établissement de chaque série est indiquée 
dans la section « Informations sur les séries ». Les rendements 
des séries du Fonds qui existent depuis moins d'un an ne sont pas 
divulgués. Les rendements ne sont pas divulgués pour les séries 
du Fonds qui existent depuis moins d'un an. 

 

 

 

 

 

 

-3,7 %

10,2 %
5,0 %

-2,5 %

18,6 %

8,4 %

25,7 %

-10,7 %
-6,7 %

15,1 %

7,8 %

-15.0 %
-10.0 %

-5.0 %
0.0 %
5.0 %

10.0 %
15.0 %
20.0 %
25.0 %
30.0 %

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 Sep.
30,

2024

Série A

-4,3 %

9,5 %
4,4 %

-3,0 %

17,9 %

7,8 %

24,9 %

-11,2 %
-7,2 %

14,4 %

7,5 %

-15.0 %
-10.0 %

-5.0 %
0.0 %
5.0 %

10.0 %
15.0 %
20.0 %
25.0 %
30.0 %

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 Sep.
30,

2024

Série B

-4,2 %

9,5 %
4,4 %

-3,0 %

17,9 %

7,8 %

25,0 %

-11,2 %
-7,2 %

14,4 %

7,5 %

-15.0 %
-10.0 %

-5.0 %
0.0 %
5.0 %

10.0 %
15.0 %
20.0 %
25.0 %
30.0 %

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 Sep.
30,

2024

Série C

-2,7 %

11,3 %
6,4 %

-1,4 %

20,0 %

9,6 %

27,1 %

-9,6 %
-5,6 %

16,4 %

8,5 %

-15.0 %
-10.0 %

-5.0 %
0.0 %
5.0 %

10.0 %
15.0 %
20.0 %
25.0 %
30.0 %

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 Sep.
30,

2024

Série F

8,4 %

0.0 %
1.0 %
2.0 %
3.0 %
4.0 %
5.0 %
6.0 %
7.0 %
8.0 %
9.0 %

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 Sep.
30,

2024

Série FT6



Catégorie de croissance de dividendes Starlight  
Rapport intermédiaire de la direction sur le rendement du Fonds  

pour la période de six mois close le 30 septembre 2024 
 

 11 

Rendement antérieur (suite) 
Rendements d'une année à l'autre 
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Aperçu du portefeuille de placements  
   

Au 30 septembre 2023  
 

   
Répartition du portefeuille  

 25 principaux titres  

  
 

  

Secteur 
% de la 
valeur 

liquidative  Nom du titre 

% de la 
valeur 

liquidative 
Services financiers 28,0  Banque Royale du Canada 5,7 

Énergie 12,4  
Mandat privé d’immobilier mondial Starlight, série 
« I » 5,5 

Produits industriels 12,0  Brookfield Corporation 5,1 

Fonds 10,2  
Mandat privé d’actions mondiales Starlight, série 
« I » 4,7 

Biens de consommation de base 9,0  Waste Connections Inc. 4,1 
Soins de santé 8,5  UnitedHealth Group Inc. 3,9 
Technologie de l’information 8,0    Stantec Inc. 3,3 
Services publics 4,9  Microsoft Corporation 3,0 
Consommation discrétionnaire 3,2      Banque Toronto-Dominion 2,9 
Matériaux 1,1    Brookfield Infrastructure Partners L.P. 2,8 
Trésorerie et équivalents de trésorerie 2,7  Canadian Natural Resources Ltd. 2,8 
Autres actifs (passifs) 0,0  Intact Financial Corporation 2,8 
Total 100,0  Visa Inc., catégorie « A » 2,8 
   Trésorerie et équivalents de trésorerie 2,7 

Région 

% de la 
valeur 

liquidative  Enbridge Inc. 2,7 
Canada 70,4  Banque de Montréal 2,5 
États-Unis  26,9  Suncor Energy Inc. 2,5 
Trésorerie et équivalents de trésorerie 2,7  Alimentation Couche-Tard Inc. 2,3 
Autres actifs (passifs) 0,0  Brookfield Asset Management Ltd. 2,3 
Total 100,0  Imperial Oil Ltd. 2,3 
   Capital Power Corporation 2,1 
   Tourmaline Oil Corp. 2,1 

Exposition nette au risque de change 

% de la 
valeur 

liquidative  
Compagnie des chemins de fer nationaux du 
Canada 2,0 

Dollar canadien 70,9  Costco Wholesale Corporation 2,0 
Dollar américain 29,1  Northrop Grumman Corporation 2,0 

   Total 100,0  Total 76,9 
     
     

  
 

Total de la valeur liquidative du Fonds 
(en milliers) 342 532 $ 

Le Fonds ne détenait aucune position vendeur à la fin de la période. 

L’aperçu du portefeuille peut varier en raison des transactions de portefeuille courantes. Des mises à jour trimestrielles sont disponibles 
à l’adresse www.starlightcapital.com. Le prospectus simplifié, le document Aperçu du Fonds ainsi que d’autres renseignements au sujet 
des placements du Fonds dans d’autres fonds de placement (le cas échéant) sont accessibles sur le site Web de SEDAR+ à l’adresse 
www.sedarplus.com ou à l’adresse www.starlightcapital.com. 

 
  

http://www.starlightcapital.com/
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Information sur les séries 
 
Les fonds communs de placement gérés par Starlight Capital sont appelés collectivement les « Fonds Starlight Capital ». Le Fonds 
propose actuellement les séries suivantes : 
  
Série A Les titres de série A sont offerts à tous les investisseurs qui respectent le montant minimal de placement 

applicable. 

Série T8 Les titres de la série T8 sont accessibles à tous les investisseurs, ont les mêmes caractéristiques que les titres 
de la série A et procurent aux investisseurs une distribution mensuelle fixe ciblée. 

Série T8B Les titres de série T8B ne peuvent plus faire l'objet de nouvelles souscriptions. Les titres de série T8B ont les 
mêmes caractéristiques que les titres de série B et procurent aux investisseurs une distribution mensuelle fixe 
ciblée. 

Série B Les titres de la série B ne peuvent plus être achetés. Les titres de la série B étaient disponibles dans le cadre 
d'une option FSD. 

Série C Les titres de la série C ne peuvent plus être achetés. Les titres de la série C étaient disponibles dans le cadre 
d'une option FSD. 

Série F Les titres de la série F ne sont généralement accessibles qu'aux investisseurs qui disposent d'un compte 
rémunéré auprès de leurs courtiers. 

Série FT6 Les titres de la série FT6 ne sont généralement offerts qu'aux investisseurs qui détiennent un compte à 
honoraires auprès de leur courtier. Les titres de la série FT6 ont les mêmes caractéristiques que les titres de la 
série F et offrent aux investisseurs une distribution mensuelle fixe ciblée. 

Série FT8 Les titres de la série FT8 ne sont généralement offerts qu'aux investisseurs qui détiennent un compte à 
honoraires auprès de leur courtier. Les titres de la série FT8 ont les mêmes caractéristiques que les titres de la 
série F et offrent aux investisseurs une distribution mensuelle fixe ciblée. 

Série L Les titres de la série L ne peuvent plus être achetés. Les titres de la série L étaient disponibles dans le cadre 
d'une option FSD. 

Série I Les titres de série I ne sont généralement offerts qu'aux investisseurs institutionnels qui investissent un 
minimum de 5 000 000 $ dans les titres de série I des fonds Starlight Capital ou un montant à la discrétion du 
Gestionnaire, et qui sont approuvés par le Gestionnaire. Les titres de série I sont également offerts aux fonds 
Starlight Capital ou à d'autres produits de placement gérés ou sous-conseillés par Starlight Capital, aux 
administrateurs, aux dirigeants et aux employés du Gestionnaire ou d'un membre de son groupe. 

Série FNP Les titres de la série FNP ne peuvent généralement être achetés que par des investisseurs sur un compte où 
les investisseurs paient les conseils directement au courtier (sous quelque forme que ce soit convenue entre 
l'investisseur et le courtier), plutôt que par notre intermédiaire (directement ou indirectement). 

 
Notre service de liaison des comptes permet aux investisseurs ayant investi collectivement un minimum de 250 000 $ dans des parts 
de série A, de série T8, de série F, de série FT6 et/ou de série FT8 de n'importe quel fonds, réparties dans certains comptes désignés, 
de regrouper ces montants d'investissement afin de satisfaire aux montants d'investissement minimaux initiaux. Les investisseurs qui 
atteignent les montants minimums d'investissement pourront bénéficier de remises sur les frais de gestion. Les investisseurs dans les 
parts de série I avec les montants minimums d'investissement seront admissibles à des frais de gestion réduits supplémentaires 
conformément au barème de frais de gestion échelonnés contenu dans le prospectus simplifié ou dans l'accord conclu par chaque 
investisseur avec Starlight Capital. Le montant du placement minimal initial à l'égard des titres de série I d'un Fonds Starlight Capital 
peut faire l'objet d'une renonciation à l'égard de tout compte désigné admissible inclus dans le programme de tarification préférentielle 
de Starlight Capital. Pour plus de détails, veuillez consulter le dernier prospectus simplifié des Fonds. 
. 
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Information sur les séries (suite) 
 
La date de création et les frais de gestion de chaque série sont présentés ci-dessous : 
 
Série Date de création  Frais de gestion 
Série T8 1er septembre 2007  2,00  %1 
Série T8B 1er septembre 2007  2,50  % 
Série A 14 novembre1957  2,00  %1 
Série B 1er août 2003  2,50  % 
Série C 1er août 2003  2,50  % 
Série F 1er août 2003  0,95  %1 
Série FT6 1er août 2023  0,95  %1 
Série FT8 1er août 2023  0,95  %1 
Série L 1er septembre 2011  2,50  % 
Série I 1er août 2019  –  %2 
Série FNP 3 septembre 2019  0,65  % 
1 Les frais de gestion relatifs aux parts de série A, T8, F, FT6 et FT8 sont réduits à certains niveaux en fonction du montant investi. Les 
distributions de frais de gestion applicables dans le cadre d'un tel investissement dans le Fonds sont les suivantes : 

 

 
De 250 000 $ à  

500 000 $ 
De 500 000 $ à  

1 million $ 
De 1 million $ à  
2,5 millions $ 

Plus de  
2,5 millions $ 

Séries A, T8, F, FT6 et FT8  0,05 % 0,10 % 0,15 % 0,20 % 
2 Les titres de série I ne sont généralement offerts qu'aux investisseurs admissibles qui effectuent des placements importants dans le 
fonds. Les détenteurs de titres de série I négocient leurs propres frais de gestion, qui sont versés directement au gestionnaire. Le taux 
maximum de la commission de gestion pour les titres de série I est de 0,95 %. 

 
Les renseignements prospectifs contenus dans le présent document ne sont valables qu'au 1er novembre 2024. Certains énoncés contenus 
dans le présent document sont de nature prospective. Les énoncés prospectifs (« EP » sont des déclarations de nature prévisionnelle, qui 
dépendent d'événements ou de conditions futurs ou qui s'y réfèrent, ou qui contiennent des termes tels que « peut », « sera », « devrait », 
« pourrait », « s'attendre à », « anticiper », « avoir l'intention de », « planifier », « croire » ou « estimer », ou d'autres expressions similaires. 
Les déclarations qui se projettent dans le temps ou qui comprennent autre chose que des informations historiques sont soumises à des 
risques et à des incertitudes, et les résultats, actions ou événements réels pourraient différer matériellement de ceux présentés dans les 
EP. Les EP ne sont pas des garanties de rendement futurs et sont, par nature, basées sur de nombreuses hypothèses. Bien que les EP 
contenus dans le présent document soient basées sur ce que Starlight Capital estime être des hypothèses raisonnables, Starlight Capital 
ne peut garantir que les résultats réels seront conformes à ces EP. Le lecteur est invité à examiner attentivement les EP et à ne pas s'y fier 
indûment. Sauf si la loi applicable l'exige, il n'y a pas d'intention ou d'obligation de mettre à jour ou de réviser les EP, que ce soit à la suite 
de nouvelles informations, d'événements futurs ou autres, et cette intention ou obligation est expressément rejetée. Les fonds 
d'investissement peuvent donner lieu à des commissions, des commissions de suivi, des frais de gestion et des dépenses. Veuillez lire le 
prospectus avant d’investir. Les fonds d'investissement ne sont pas garantis, leur valeur varie fréquemment et leur rendement passé ne 
donne pas forcément une indication du rendement futur. 
 
Starlight, Starlight Investments, Starlight Capital et tous les autres logos associés de Starlight sont des marques de commerce de 
Starlight Group Property Holdings Inc. 
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